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#1 ตลาดหุ้นสหรฐัฯเริ่ม rebound หลังตลาด
ประเมินว่าปัญหา SVB จะไม่ลุกลาม

Meta เตรียมประกาศปลดพนกังานอีก 10,000 คน 
ตามนโยบายลดรายจ่ายของบริษัท

Apple ประกาศว่าจะชะลอการจ่ายโบนัสพนักงานบางส่วน
ออกไปจากก าหนดการเดมิ

Moody’s ปรับลดอันดบัความน่าเชือ่ถือกลุม่ธนาคาร
ในสหรัฐฯ หลังการลม้ของ SVB
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ตลาดหุ้นไทยเม่ือวานน้ีปรับตัวลดลง -3.13% ปิดท่ีระดับ 
1,523.89 จุด จาก Sentiment หุ้นตปท.ท่ีกังวลเกี่ยวกับ
ผลกระทบจาก SVB ล้ม ขณะท่ีทิศทางราคาน ้ามันท่ีเป็นลบ
เป็นอีกหน่ึงปัจจัยท่ีกดดันตลาด ด้านนักลงทุนต่างชาติขาย
สุทธิท่ี 4,727 ล้านบาท ขณะท่ีนักลงทุนสถาบันซื้อสุทธิท่ี
2,442 ล้านบาท ด้านค่าเงินบาทเช้าน้ีแข็งค่าท่ีระดับ 34.52 
บาท/ดอลลาร์สหรัฐฯ

ราคาน ้ามัน WTI ปิด -4.60% ปิดท่ี 71.33 ดอลลาร์/
บาร์เรล นลท.วิตกกังวลว่า วิกฤตการณ์ในภาคธนาคาร
ของสหรัฐฯอาจจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจและความ
ต้องการใช้น ้ามัน

สัญญาทองค า -0.29% ปิดท่ี 1,910.90 ดอลลาร์/ออนซ์ 
นลท.เทขายท าก าไรหลังสัญญาทองค ากลับมาปรบัตัว
เพ่ิมขึ้นติดต่อกัน 3 วันท าการ

ตลาดหุ้นยุโรปเม่ือวานน้ีปรับตัวเล็กน้อย EUROSTOXX 
50 +2.02% และ DAX +1.83% หนุนโดยหุ้นกลุ่มธนาคารท่ี
เคยปรับตัวลดลงในช่วงก่อนหน้า นอกจากน้ีตลาดยังได้รับ
ปัจจัยบวกจากความคาดหวังว่า Fed จะชะลอการขึ้น
ดอกเบ้ีย

ตลาดหุ้นเอเชียปรับตัวเพ่ิมขึ้น ตามทิศทางตลาดหุ้นสหรัฐฯ
หลังจากปรับลงแรงในช่วงกอ่นหน้าจากประเด็นการ
ล้มละลายของ SVB อย่างไรก็ตาม ตลาดได้เริ่มคลายความ
กังวล ด้านตลาดหุ้นเกาหลี ดัชนี KOSPI +1.91% ตลาดหุ้น
ญ่ีปุ่น Nikkei 225 +0.20% ขณะท่ีด้านตลาดหุ้นจีน ดัชนี 
HSCEI +2.57% และ CSI 300 +0.76%

ตลาดหุ้นสหรัฐ ฯ เม่ือคืนน้ี ดัชนี S&P500 +1.65% ดัชนี 
Nasdaq +2.14% ตลาดกลับมาปรับตัวเพ่ิมขึ้นหลังหุ้นในกลุ่ม
การเงินฟื้ นตัวได้ โดยตลาดประเมินว่าปัญหา SVB จะไม่
ลุกลามบานปลายไปมากกว่าน้ี หุ้นท้ัง 11 กลุ่มปรับตัวเพ่ิมขึ้น
ท้ังหมด โดยกลุ่มท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้นมากท่ีสุดคือ 
Communication Services +2.75% , Technology 
+2.29% และ Financials +1.89%
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▪ ตลาดหุ้นสหรัฐฯเริ่ม rebound โดยเฉพาะหุ้นในกลุ่ม regional bank ท่ีปรับลงมา

ก่อนหน้าเช่น PacWest +34%, First Republic Bank +27% และ Western 

Alliance +14%

▪ ซึ่งสะท้อนว่าตลาดเริ่มประเมินว่าปัญหา SVB ท่ีเกิดขึ้นจะไม่ลุกลามบานปลายไป

มากกว่าน้ี

▪ ดัชนี TED Spread (ภาพด้านซ้ายมือ) ซึ่งเป็นส่วนต่างของอัตราดอกเบ้ียระหว่าง

ธนาคารพาณิชย์ (interbank) และ พันธบัตรระยะสั้นสหรัฐฯ ซึ่งใช้ติดตามความ

เสี่ยงด้านเครดิตในภาคธนาคาร จากภาพจะเห็นได้ว่าส่วนต่างไม่ได้มีการปรบัเพ่ิมขึ้น

ดังเช่นในอดีต แต่เรายังคงต้องจบัตาอย่างใกล้ชิด 

▪ เงินเฟอ้สหรฐัฯ ก.พ. Core CPI +0.5% MoM, +5.5% YoY โดยเงินเฟอ้จากท่ีอยู่

อาศัย (shelter) ยังคงปรับเพ่ิมขึน้ ส่วนเงินเฟอ้ Headline CPI +0.4% MoM  

+6.0% YoY – ท้ังน้ีเงินเฟอ้ท่ียังทรงตัวในระดับสูง ในขณะท่ีความเสี่ยงในภาค

ธนาคารท่ียังมีความไม่แน่นอน ตลาดคาดว่า Fed จะขึ้นดอกเบ้ีย 0.25% ในการ

ประชุมเดือน ม.ีค. และดอกเบ้ียสูงสุดไม่เกิน 5.25%

▪ เช้าน้ีจีนรายงานตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญจีน ตัวเลขยอดค้าปลีก Retail Sales

+3.5% เป็นไปตามท่ีตลาดคาด , ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม Industrial 

Production +2.4% ต ่ากว่าท่ีตลาดคาดเล็กน้อย , เช้าน้ีตลาดหุ้นจีนปรับเพ่ิมขึ้น 

ดัชนี HSCEI +2.57%

TED Spread ยังอยู่ในระดบัที่ทรงตวั สะท้อนความเส่ียงดา้นเครดิตระหว่างธนาคารพาณชิย์ยงัไมน่า่กังวล

ตลาดหุน้สหรฐัฯเริ่ม rebound หลังตลาดประเมนิว่า ปัญหา SVB จะไมล่กุลาม

COVID 
2020

Financial Crisis 
2007-2008

อัตราเงินเฟอ้ Core CPI เดือน ก.พ. ยังทรงตัวระดับสูงโดยเฉพาะเงินเฟอ้จากทีอ่ยู่อาศัย
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Meta เตรียมประกาศปลดพนกังานอกี 10,000 คน ตามนโยบายลดรายจา่ยของบรษิทั

▪ Apple ประกาศว่าจะเลื่อนก าหนดการจา่ยโบนัสให้กับพนังานบางส่วนออกไป โดยพนักงานบางกลุ่มท่ีมีตารางจะได้รับโบนัส 2 ครั้งต่อปีในช่วง

เดือนเมษายนและตุลาคม จะได้รับโบนัสรวมกันครัง้เดียวในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี

▪ นอกจากน้ียังมีรายงานข่าวว่าบริษัทจะยกเลิกการประกาศรบัพนักงานในต าแหน่งท่ีว่าง รวมถึงลดค่าใช้จ่ายกับงบประมาณท่ีไม่จ าเป็น อาทิ 

งบประมาณในการท่องเท่ียว

▪ ซึ่งในช่วงท่ีผ่านมา Apple เป็นบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ของสหรัฐ ฯ เพียงแห่งเดียวท่ีไม่ได้มีการปลดพนักงาน ต่างจากบริษัทอย่าง 

Google, Meta และ Amazon ท่ีมีการประกาศปรบัลดพนักงานลงเป็นจ านวนมาก อย่างไรก็ดี Apple ได้มีการประกาศชะลอการจา้งงานใน

แผนกท่ีไม่ได้เกี่ยวข้องกับวิศกวร

▪ ซึ่งท่ีผ่านมา Tim Cook CEO ของบริษัทกล่าวว่าในปีน้ีบริษัทจะเน้นการลดค่าใช้จ่าย และเพ่ิมประสิทธิภาพในการด าเนินธุรกิจให้มากย่ิงขึ้น

▪ ราคาหุ้น Apple ปรับตัวเพ่ิมขึ้น +1.41% เม่ือคืนน้ี

▪ มีรายงานข่าวว่า Meta เตรียมปลดพนักงานอกี 10,000 คน เพ่ิมเติมจากท่ีเคยประกาศปลดพนักงานไปจ านวน 11,000 คน ไปเม่ือเดือน

พฤศจิกายนปีท่ีแล้ว ราคาหุ้น Meta ปรับเพ่ิมขึ้น +7.25% เม่ือคืนน้ี

▪ Mark Zuckerberg CEO ของบริษัท โพสต์ข้อความใน blog ของบริษัทว่าในอีกไม่กี่เดือนต่อจากน้ี องค์กรจะมีการประกาศปรบัโครงสร้างเพ่ือ

ท าให้องค์กรมีขนาดกะทัดรัดมากขึ้น และจะมีการยกเลกิโครงการท่ีมีความส าคัญไม่มากนัก รวมถึงจะมีการลดอัตราการจ้างงานลง ซึ่งผลกระทบ

ยังคงมาจากสภาพเศรษฐกิจท่ีมีความไม่แน่นอน และ Zuckerberg ยังคงกล่าวเตือนพนักงานว่าสภาพเศรษฐกิจแบบน้ีอาจคงอยู่อีกหลายปี

▪ ส าหรับในช่วงท่ีผ่านมา Meta ยังคงใช้เงินลงทุนจ านวนมหาศาล กับการพัฒนา Metaverse โดยพัฒนาอุปกรณ์ virtual reality และ

augmented reality ในโครงการ Reality Labs ของบริษัท โดยใช้เงินลงทุนไปแล้วกว่า $13.7 billion ในปี 2022

▪ โดยท่ีผ่านมา Mark Zuckerberg เน้นย ้าว่าบริษัทจะเน้นการด าเนินงานท่ีมีประสิทธิภาพมากย่ิงขึน้

Apple ประกาศวา่จะชะลอการจ่ายโบนสัพนกังานบางส่วนออกไปจากก าหนดการเดมิ
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▪ Moody’s บริษัท Credit Rating ปรับลดอันดับความน่าเชื่อถือต่อระบบธนาคารในสหรฐัฯเป็น ‘Negative’ จากเดิม ‘Stable’ โดยระบุว่ามี

สภาพแวดล้อมในการด าเนินธุรกจิท่ีไม่ดีนัก หลังการล้มของ Silicon Valley Bank (SVB), Silvergate Bank และ Signature Bank (SNY)

แม้ว่าทางภาครัฐจะพยายามเข้ามาก ากับดูแล

▪ โดยได้ระบุว่า ในกลุ่มธนาคารต่างมีการขาดทุนจากหลักทรพัย์ท่ียังไม่เกิดขึ้นจรงิจ านวนมาก ซึ่งผู้ฝากเงินน้ันยังคงมีความอ่อนไหว และจะส่งผล

กระทบด้านลบต่อสภาพคล่อง รายได้และเงินทุน

▪ ท้ังน้ีได้ปรับลดความน่าเชื่อถือของ Signature Bank สู่ระดับ ‘C’ ซึ่งเป็นระดับขยะ (Junk) พร้อมท้ังถอนการจดัอันดับธนาคารดังกล่าว 

นอกจากน้ี Moody’s ระบุว่าก าลังพิจารณาท่ีจะลดอันดับความน่าเชื่อถือของธนาคารในสหรฐัฯอีก 6 แห่ง ได้แก่ First Republic Bank (FRC), 

Zions Bancorp, Weatern Alliance, Comerica, UMB Financial และ Intrust อีกด้วย

FDA อนุมัตวิคัซีนเขม็ที ่4 จากค่าย Pfizer ให้สามารถฉดีใหก้ับเดก็อายุต า่กวา่ 5 ปี ได้

Moody’s ปรับลดอนัดบัความนา่เชือ่ถอืกลุม่ธนาคารในสหรฐัฯ หลังการลม้ของ SVB

▪ เม่ือคืนน้ี FDA อนุมัติ ให้สามารถฉีดวัคซีนเข็มท่ี 4 (booster shot) จากค่าย Pfizer ให้กับเด็กท่ีมีอายุต้ังแต่ 6 เดือน ถึง 5 ปี โดยมีเงื่อนไขว่า

เด็กเหล่าน้ันจะต้องฉดีวัคซีน mRNA จากค่าย Pfizer หรือ BioNTech มาแล้ว 3 เข็ม(วัคซีนชุดแรก หรือ primary series) และต้องท้ิงช่วง

เข็มสุดท้ายมาไม่ต ่ากว่า 2 เดือน

▪ โดยวัคซีนเข็มท่ี 4 น้ี จะเป็นวัคซีนชนิด bivalent ใช้กระตุ้นภูมิคุ้มกัน ซึ่งจะสามารถป้องกันได้ท้ังสายพันธุ์ด้ังเดิม รวมถึง Omicron BA.4 และ 

BA.5 ด้วย ปัจจุบัน Pfizer สามารถฉีดวัคซีน 3 เข็ม(วัคซีนชุดแรก) ให้กับเด็ก ขณะท่ี คู่แข่งอย่าง Moderna ได้รับอนุมัติให้ฉีดได้เพียง 2 เข็ม

(วัคซีนชุดแรก) ให้กับเด็กเท่าน้ัน

▪ อย่างไรก็ดี FDA ได้ระบุว่า การอนุมัติในครั้งน้ีอ้างอิงจากผลการทดลองของกลุ่มตัวอย่างท่ีเป็นเด็กจ านวน 60 ราย ซึ่งได้รับวัคซีนชุดแรก 3 

เข็ม และได้รับเข็มกระตุ้น หรือ เข็มท่ี 4 โดยหลังจากน้ัน 1 เดือน พบว่าเด็กเหล่าน้ันมีภูมิคุ้มกันเพ่ิมขึ้นต่อท้ัง สายพันธุ์หลัก และ 

Omicron BA.4,  BA.5



TISCOASSET

Wealth  Manager Team : กันติพัฒน์ วงศ์สุคนธ์ , ลลิดา งามวิริยะพงศ์, 

โรจนานันท์ เกตุแก้ว, สวภพ ยนต์ศรี, พาชื่น จันทร์พิทักษ,์ ตวงภรณ์  ฟูศิริ,

ภาณุพัศ ธารีบูรณ์ชัย, นรมน เอ่ียมสุภา

WWW.TISCOASSET.COM

02 633 6000 กด 4 , 02 080 6000 กด 4


	Slide 1: Daily Investment Highlight
	Slide 2: KEY INSIGHT
	Slide 3: Market Around the World 
	Slide 4: Market Around The World
	Slide 5: Investment Highlight : ตามติดสถานการณ์โลก
	Slide 6: Investment Highlight : ตามติดสถานการณ์โลก
	Slide 7: Investment Highlight : ตามติดสถานการณ์โลก 
	Slide 8: TISCOASSET

