
 
 
TISCO ESU Morning View May 2, 2024: ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีมติเป็นเอกฉันท์ให้คงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไว้ที่ 5.25-5.50% ตามเดิม 

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
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Today’s Data Releases 

• ยโูรโซน: ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการผลิต (Manufacturing PMI) อย่างเป็นทางการ เดือน เม.ย.  

• สหรัฐฯ: ยอดขอรับสวัสดิการว่างงานคร้ังแรก (Initial Jobless Claims) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 27 เม.ย. 

,ยอดคำสั่งซื้อสินค้าคงทน (Durable Goods Orders) เดือน มี.ค. 

Key economic indicators 

Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มมีติเป็นเอกฉันท์ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ 5.25-5.50% ตามเดิม 

 

 
Source: The Wall Street Journal, Fed, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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• ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีมติเป็นเอกฉันท์ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ 5.25-5.50% ตามเดิม นอกจากนี้ Fed 

ยังระบุว่าจะชะลอการลดขนาดงบดุล (QT Tapering) ในช่วงเดือน มิ.ย. จากเดือนละ 95 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เป็น 60 

พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โดยแบง่เป็นการลด (Tresury Securities จาก 60 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เป็น 25 

พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ขณะที่การปรับลดงบดุลจากฝั่ง MBS ยังคงที่ที่ระดับ 35 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อเดือน)  

• โดย Fed ระบุว่าเพิม่เตมิว่าเงินเฟ้อที่เคยชะลอตวัลงในช่วงปีที่ผา่นมา 

ปัจจบุันยังขาดความคืบหน้าในการบรรลุเป้าหมายด้านราคาที่ 2% (“In recent months, there has been a lack of further 

progress toward the Committee’s 2 percent inflation objective.”) 

• ขณะที่ Fed ยังคงย้ำว่า คณะกรรมการฯ ยงัไม่เห็นสมควรในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

จนกว่าจะมีความเชื่อมั่นมากกวา่นี้ว่าเงินเฟ้อจะกลับเข้าสู่เป้าหมายที่ 2% ได้อย่างยัง่ยืน (“The Committee does not 

expect it will be appropriate to reduce the target range until it has gained greater confidence that inflation is 

moving sustainably toward 2 percent.”) 

• อย่างไรก็ดี นาย Jerome Powell ประธาน Fed กล่าวในแถลงการณ์หลังการประชมุว่า 

การปรับนโยบายการเงินคร้ังถัดไปไม่น่าจะเป็นการขึ้นอัตราดอกเบี้ย 

และได้ย้ำว่านโยบายการเงินอยูใ่นระดับที่เข้มงวดเพียงพอแล้ว นอกจากน้ี ประธาน Fed ระบุเพิม่ว่า 

เราพร้อมที่จะคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ระดับนี้ตราบเท่าที่เหมาะสม และคณะกรรมการฯ 

อยากมีความมั่นใจมากกว่านี้ว่าเงินเฟ้อจะปรับลดลงสู่เป้าหมายที่ 2% 

• เรามองว่าผลการประชุมมีความ Dovish กว่าที่คาดเล็กน้อย ส่วนหนึ่งจากการที่ประธาน Fed นาย Jerome Powell 

ได้ออกมาลดความกงัวลการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย และระบุว่านโยบายการเงินอยู่ในระดับที่เขม้งวดแล้ว นอกจากน้ี Fed 

จะชะลอการลดขนาดงบดุล (QT Tapering) เป็นไปตามการส่งสญัญาณของ Fed ในการประชมุรอบก่อน 

โดยภายหลังการประชุม ตลาดการเงินให้น้ำหนักราว 65% ที่ Fed จะปรบัลดอัตราดอกเบี้ยการประชุมรอบเดือน ก.ย. (vs. 

ประมาณ 54% วันที่ 30 เม.ย.) 

• ทั้งนี้ เรามองว่า Fed มแีนวโนม้จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยได้ราว 1-2 ครั้ง ในปีน้ี และมองจะปรับลดคร้ังแรกในชว่งเดือน ก.ย. 

อย่างไรก็ดี จากพัฒนาการของตวัเลขเศรษฐกิจสำคญั อาทิ เงินเฟ้อ ตลาดแรงงาน และตัวเลขค่าจ้างทีย่ังออกมาแขง็แกร่ง 

อาจส่งผลใหค้วามจำเป็นในการปรับลดดอกเบี้ยของ Fed มีลดลง 

และต้องจบัตาตวัเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตรและตวัเลขค่าจ้างเฉลี่ยรายชั่วโมงในวันศกุร์น้ี 

ซึ่งจะเป็นหนึง่ในปจัจยัทิศทางการดำเนินนโยบายการเงินในระยะข้างหน้า 
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TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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