
 
 
TISCO ESU Morning View March 25, 2024: เงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) เดือน ก.พ. เร่งตัวขึ้นเป็น 2.8% 
YoY จาก 2.2% เดือนก่อน แต่ต่ำกว่าตลาดคาดเล็กน้อยที่ 2.9% เล็กน้อยที่ 2.9% 

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
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Today’s Data Releases 

• สหรัฐฯ: ยอดขายบ้านใหม่ (New Home Sales) เดือน ก.พ. และดัชนีภาคการผลิตโดยเฟดสาขาดัลลัส (Dallas Fed 

Manufacturing Activity) เดือน มี.ค. 

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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เงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) เดือน ก.พ. เร่งตัวขึ้นเป็น 2.8% YoY จาก 2.2% เดือนก่อน แต่ต่ำกว่าตลาดคาดเล็กน้อยที่ 
2.9% 

 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• เงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) เดือน ก.พ. เร่งตัวขึ้นเป็น 2.8% YoY จาก 2.2% เดือนก่อน แตต่่ำกว่าตลาดคาดเล็กน้อยที ่

2.9% โดยราคาในหมวดสันทนาการ (7.3% vs. 6.8% เดือนก่อน) เร่งตัวขึ้น ขณะที่ราคาในหมวดเชื้อเพลิงและไฟฟ้า (-3.0% 

vs. -13.9% เดือนก่อน) หดตัวในอัตราที่ลดลง อย่างไรก็ดี ราคาในหมวดเฟอร์นิเจอร์ (5.1% vs. 6.5% เดือนก่อน), อาหาร 

(4.8% vs. 5.7% เดือนก่อน), เส้ือผ้า (2.6% vs. 3.0% เดือนก่อน) และการศึกษา (1.3% vs. 1.4% เดือนก่อน) ชะลอตัวลง 

• หากไม่นบัรวมราคาอาหารสด หรือที่เรียกว่าเงินเฟ้อ Core CPI เร่งตัวขึ้นเป็น 2.8% YoY จาก 2.0% เดือนก่อน 

เท่ากับตลาดคาด ทั้งนี้ หากไม่นับรวมทัง้ราคาอาหารสดและพลังงาน (Core-core CPI) ชะลอตัวลงเป็น 3.2% จาก 3.5% 

เดือนก่อน และต่ำกว่าตลาดคาดเล็กน้อยที่ 3.3% 

• มองไปในระยะข้างหน้า ตลาด (อิงจาก Bloomberg Consensus) คาดเงินเฟ้อ Core CPI จะชะลอตัวลงเป็น 2.5% YoY, 

2.2% และ 1.9% ในไตรมาสที่ 2, 3 และ 4 ตามลำดับ 

• ด้านการประชุมของธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) ในวนัที่ 25-26 เม.ย. เรามองว่า BoJ 

จะคงอัตราดอกเบีย้นโยบายตามเดิมและคงท่าทีผ่อนคลายต่อไปก่อนเพื่อรอดูพัฒนาการของเงินเฟ้อและค่าจ้างเป็นหลัก 

โดยปจัจัยสำคัญทีต่้องติดตามในช่วงนีจ้นถึงการประชุมครั้งถัดไป 1) รายงาน Summary of Opinions 

ในการประชมุรอบล่าสุดของ BoJ ซึ่งจะประกาศในวันที ่ 28 มี.ค. 2) ดชันีราคาผู้บรโิภคของกรุงโตเกยีวรอบเดือน มี.ค. 

ซึ่งจะประกาศในวันที่ 29 มี.ค. 3) ผลการเจรจาค่าจ้างประจำปคีรัง้ที่ 3 ทีจ่ะเห็นผลสำรวจการปรับขึ้นค่าจ้างรายอุตสาหกรรม 

ซึ่งจะประกาศในวันที่ 4 เม.ย. และ 4) ประมาณการเงินเฟ้อและเศรษฐกิจของปีงบประมาณ FY2026F 

ในการประชมุรอบเดือน เม.ย. 
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• ความเส่ียงที่ต้องจับตา: นาย Masato Kanda (Vice Minister of Finance for International Affairs) ระบุว่า 

การที่ค่าเงินเยนอ่อนคา่ในระดับปัจจบุันไม่สอดคล้องกับปจัจยัพืน้ฐาน และถูกขับเคล่ือนด้วยแรงเก็งกำไร 

และระบุเพิ่มเตมิว่า เราพร้อมทีจ่ะรับมืออย่างเหมาะสมต่อความผันผวนของค่าเงินเยนทีม่ากเกินไป  

• เรามองว่าทางการญี่ปุ่นเร่ิมแสดงความตื่นตัวในการรักษาเสถียรภาพเงินเยนมากขึ้น ทั้งนาย Shunichi Suzuki รัฐมนตรีคลัง 

และล่าสุดนาย Masato Kanda รัฐมนตรชี่วยฯ ซึ่งได้ออกมาแสดงจุดยืน (Verbal intervention) 

ว่าค่าเงินเยนอ่อนตัวลงมากเกินไป ทำให้เรามองว่าค่าเงินเยนที่ระดับ 152 

หรืออ่อนกว่ามีความเส่ียงที่อาจถูกเข้าแทรกแซงเหมือนกับช่วงปี 2022 

 
 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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