
 
 
TISCO ESU Morning View March 28, 2024: บริษัทในสหรัฐฯ จะเร่ิมรีไฟแนนซ์หุ้นกู้ระลอกใหญ่ที่อัตรา
ดอกเบ้ียสูงเป็นครั้งแรก 

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
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Today’s Data Releases  

• อังกฤษ: GDP อย่างเป็นทางการ ไตรมาส 4/2023  

• สหรัฐฯ: ยอดขายบ้านรอปิดขาย (Pending Home Sales) เดือน ก.พ. และยอดขอรับสวัสดิการวา่งงานครั้งแรก (Initial 

Jobless Claims) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 23 มี.ค. 

Key economic indicators

 
 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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บริษัทในสหรัฐฯ จะเร่ิมรีไฟแนนซ์หุ้นกู้ระลอกใหญท่ี่อัตราดอกเบี้ยสูงเป็นคร้ังแรก 

 

 
Source: DB, Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• นับเป็นเวลา 2 ปีเต็มหลังจากที่ Fed เริ่มต้นปรับขึ้นอัตราดอกเบีย้นโยบาย แต่ภาคธุรกจิกลับไดร้ับผลกระทบค่อนข้างจำกัด 

เน่ืองจากผู้ประกอบการส่วนใหญ่มีการระดมทุน ออกขายหุ้นกู้ล่วงหน้าไปตั้งแต่ก่อนที่ Fed จะเร่ิมต้นปรบัขึ้นดอกเบีย้ 

เพื่อรักษาระดับต้นทุนกู้ยมืทีต่่ำไว ้

• อย่างไรก็ดี นับตัง้แต่เดือน เม.ย. นี้เป็นต้นไป ภาคธุรกจิมีกำหนดต้องกลับมาออกหุ้นกูใ้นปริมาณมากอีกครั้ง 

โดยบริษทัทีจ่ัดอยู่ในกลุ่มความเส่ียงสูง (High-yield corporate) จะครบกำหนดไถ่ถอนหุ้นกู้ในไตรมาส 2/2025 เป็นต้นไป 

ซึ่งโดยปกติบริษัทจะระดมทุนล่วงหน้าก่อนครบกำหนด 12 เดือน หมายความว่าบรษิัทจะทยอยออกหุ้นกู้ใหม่ (Refinance) 

ตั้งแต่เดือน เม.ย. นี้เป็นต้นไป แต่หุ้นกู้ระลอกนี้ จะมีต้นทุนทางการเงินที่สูงขึ้นเป็นอย่างมาก 

ตามอัตราดอกเบีย้ในตลาดที่ปรบัสูงขึ้นในช่วงที่ผ่านมา 

• ภาระดอกเบี้ยจ่ายที่สูงขึ้น จะทำให้สถานะทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลง อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย 

(Interest coverage ratio) ลดลง และอาจส่งผลให้ส่วนต่างระหวา่งอัตราดอกเบี้ยหุ้นกู้ และอัตราดอกเบี้ยพันธบตัรรัฐบาล 

(Corporate bond spread) กลับมาเพิ่มขึ้น เป็นปัจจัยลบต่อ Sentiment การลงทุนในภาพรวม 
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TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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