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สรุปภาวะเศรษฐกิจ

ข้อมูลเพิ่มเติม
สรุปภาวะเศรษฐกิจการลงทุน ปี 2568 และมุมมองปี 2569

ในปี 2568 เศรษฐกิจโลกโดยรวมสามารถขยายตัวได้ในระดับปานกลาง แม้เผชิญความท้าทายหลายประการ โดยกองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) 
(ข้อมูลเดือนมกราคม 2569) ประเมินว่าอัตราการเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) โลกอยู่ที่ประมาณร้อยละ 3.30 และอัตราเงินเฟ้อทั่วโลก
ปรับลดลงมาอยู่ที่ราวร้อยละ 4.10 ซ่ึงสะท้อนถึงราคาพลังงานที่ปรับตัวลดลง และนโยบายการเงินที่เข้มงวดในช่วงก่อนหน้าที่ธนาคารกลางขนาดใหญ่ของโลก
หลายแห่งได้ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบายเพื่อสกัดเงินเฟ้อที่พุ่งสูงขึ้น แต่เมื่อแรงกดดันด้านราคาชะลอลง ธนาคารกลางเหล่านี้ก็เร่ิมทยอยปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียลง อย่างไรก็ดี ระดับอัตราดอกเบ้ียทั่วโลกโดยรวมยังคงสูงกว่าช่วงก่อนการแพร่ระบาดของโควิด-19

ส าหรับแนวโน้มเศรษฐกิจโลกในปี 2569 คาดว่าอัตราการขยายตัวจะเท่ากับปีก่อนหน้า โดย IMF ประเมินว่า GDP โลกจะเติบโตประมาณร้อยละ 3.30 
และอัตราเงินเฟ้อทั่วโลกจะลดลงมาใกล้ระดับร้อยละ 3.80 ซ่ึงจะเอื้อให้ธนาคารกลางต่างๆ สามารถผ่อนคลายนโยบายการเงินลงได้อีกบางส่วนโดยไม่กระทบ
เสถียรภาพด้านราคา แม้แรงกดดันเงินเฟ้อจะบรรเทาลง แต่เศรษฐกิจโลกยังเผชิญความไม่แน่นอนจากปัจจัยเสี่ยงหลากหลาย อาทิ นโยบายกีดกันทางการค้าที่
ยังคงมีอยู่และสถานการณ์ภูมิรัฐศาสตร์ที่ตึงเครียด ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อการค้าและการลงทุนระหว่างประเทศในปีน้ี

โดยเศรษฐกิจไทยในปี 2568 ที่ผ่านมา ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ประเมินว่า GDP ขยายตัวราวร้อยละ 2.20 แต่โครงสร้างการเติบโตเร่ิมสะท้อน
สัญญาณเปราะบางมากขึ้น โดยคร่ึงหลังของปี เศรษฐกิจชะลอลงอย่างชัดเจนจากทั้งปัจจัยเชิงวัฏจักรและปัจจัยเชิงโครงสร้าง ความสามารถในการแข่งขันของ
ไทยอ่อนแรงลงต่อเน่ือง การส่งออกแม้เติบโตสูง แต่กระจุกตัวในสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ และมีสัดส่วนการน าเข้าสูง ท าให้ภาคการผลิตในประเทศแทบไม่ขยายตัว 
ขณะเดียวกันการท่องเที่ยวซ่ึงเป็นเคร่ืองยนต์หลักอีกด้านหน่ึงยังฟื้นตัวได้ช้ากว่าประเทศคู่แข่ง โดยจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2568 อยู่ที่ประมาณ 33 
ล้านคน ลดลงจากปีก่อนหน้าราวร้อยละ 7.00 และต่ ากว่าระดับช่วงก่อนโควิด-19 ด้านเสถียรภาพด้านราคา เงินเฟ้อไทยในปี 2568 อยู่ในระดับต่ ามาก โดย
ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ทั้งปีติดลบประมาณร้อยละ 0.14 จากปัจจัยด้านอุปทาน โดยเฉพาะราคาพลังงานและอาหารสด อย่างไรก็ดี ธปท. เห็นว่าความเสี่ยง
เงินฝืดยังต่ า เน่ืองจากเงินเฟ้อคาดการณ์ระยะปานกลางยังอยู่ในกรอบเป้าหมายร้อยละ 1.00-3.00 ภายใต้บริบทดังกล่าว คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) 
จึงได้ปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลงมาอยู่ที่ร้อยละ 1.25 เมื่อวันที่ 17 ธันวาคม 2568 เพื่อผ่อนคลายภาวะการเงินและสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ โดย
ไม่เพิ่มความเสี่ยงต่อเสถียรภาพระบบการเงินในระยะยาว เน่ืองจากทั้งภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจยังคงระมัดระวังการก่อหน้ี

ส าหรับปี 2569 ธปท. คาดว่าเศรษฐกิจไทยจะชะลอลงต่อเน่ือง โดย GDP มีแนวโน้มขยายตัวเพียงร้อยละ 1.50 ต่ ากว่าศักยภาพ สะท้อนแรงกดดันจาก
การส่งออกที่คาดว่าจะเติบโตเพียงร้อยละ 0.60 จากผลกระทบของมาตรการภาษีการค้าของสหรัฐฯ ค่าเงินบาทที่แข็งค่า และการแข่งขันที่รุนแรงขึ้น
โดยเฉพาะจากสินค้าน าเข้าจากจีน ขณะที่แรงส่งจากภาครัฐมีแนวโน้มแผ่วลงจากความล่าช้าของงบประมาณรายจ่ายปี 2570 อย่างไรก็ดี ภาคการท่องเที่ยวยัง
พอเป็นแรงพยุงเศรษฐกิจ โดยคาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2569 จะเพิ่มขึ้นเป็น 35 ล้านคน ส่วนตลาดแรงงานไทยโดยรวมยังคงแข็งแกร่ง อัตรา
การว่างงานอยู่ในระดับต่ า แม้รายได้ในบางภาคส่วนจะเผชิญแรงกดดันมากขึ้น

ภาวะการลงทุนในตลาดตราสารหน้ี 
ปี 2568 ที่ผา่นมาถือเปน็ปีที่ตลาดตราสารหน้ีไทยสร้างผลตอบแทน

ที่โดดเด่น ทา่มกลางการด าเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายของ ธปท.
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี ปรับตัวลดลงจากระดับร้อย
ละ 2.30 ณ สิ้นปี 2567 มาอยู่ทีป่ระมาณร้อยละ 1.66 ณ สิ้นปี 2568 โดย
เคยแตะระดับต่ าสุดที่ร้อยละ 1.24 ในช่วงเดือนกันยายน ซ่ึงเป็นระดับที่ต่ า
ที่สดุในรอบกวา่ 4 ปี การปรับลดลงของอัตราผลตอบแทนดังกล่าวส่งผลให้
ราคาพันธบัตรปรับตัวสูงขึ้น และสร้างก าไรให้แกพ่อร์ตตราสารหน้ีของ
กองทุน ในด้านนโยบายการเงิน กนง. ได้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายรวม
4 คร้ังตลอดปี 2568 จากระดับร้อยละ 2.25 ลงมาที่ร้อยละ 1.25 ซ่ึงเป็น
ระดับต่ าที่สดุในรอบกวา่ 3 ปี การผ่อนคลายนโยบายดังกล่าวมี
วัตถุประสงค์เพือ่ประคับประคองเศรษฐกิจที่ยังเปราะบาง และลดภาระ
หน้ีสินภาคครัวเรือน ทา่มกลางภาวะเงินเฟ้อที่อยู่ต่ ากวา่กรอบเป้าหมาย
ของ ธปท. อย่างมาก ตลอดจนการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลงต่ า
กว่าศักยภาพ ทั้งน้ี ธปท. คาดการณ์ว่า GDP ปี 2569 จะขยายตัวเพียง
ร้อยละ 1.50 และอัตราเงินเฟอ้จะกลับเขา้สู่กรอบเป้าหมายในช่วงคร่ึงแรก
ของปี 2570

มองไปขา้งหน้าในปี 2569 บลจ. ทิสโก้ คาดการณ์ว่า กนง. จะปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีก 1 คร้ัง สู่ระดับ ร้อยละ 1.00 ภายในกลางปี
สภาพแวดลอ้มที่อัตราดอกเบี้ยต่ า เงินเฟ้อใกล้ศูนย์ และเศรษฐกิจเติบโตช้า

ถือเป็นปัจจัยบวกต่อตลาดตราสารหน้ี เน่ืองจากจะส่งผลให้ราคาตราสาร
หน้ีปรับเพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตาม นักลงทุนพึงระมัดระวังความเสีย่งจาก
มาตรการภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ ที่อาจกระทบภาคส่งออก ความไม่
แน่นอนทางการเมืองจากการเลือกตั้งเดือนกุมภาพันธ์ 2569 ภาพ
เศรษฐกิจไทยในระยะข้างหน้ายังเผชิญความท้าทายจากปัญหาเชิง
โครงสร้าง ความสามารถในการแขง่ขัน และความไม่แน่นอนจากเศรษฐกิจ
โลก ท าให้การเติบโตในปี 2569 มีความเสี่ยงเบ้ไปทางต่ า (Downside risk)
อย่างไรก็ดี การด าเนินนโยบายการเงินที่ผอ่นคลายอย่างระมัดระวัง ควบคู่
กับนโยบายภาครัฐ จะยังมีบทบาทส าคญัในการประคับประคองเศรษฐกิจ
และรักษาเสถียรภาพในระยะปานกลาง

ในแง่กลยุทธก์ารลงทุน บลจ. ทิสโก้ จะเน้นลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล
ที่มอีายุ 1-3 ปี พร้อมทั้งทยอยลงทุนในตราสารหน้ีภาคเอกชน โดยเน้น
บริษัทที่มีสถานะทางการเงินแข็งแกร่ง และมีอันดับเครดิตที่ระดับ A- ขึ้น
ไป เพื่อเพิม่ผลตอบแทนให้กบักองทุน ทั้งน้ี เปา้หมายอายุคงเหลือเฉลี่ย
ของพอร์ตการลงทุน (Portfolio Duration) อยู่ที่ 1.5-2.3 ปี การจัดสรร
เงินลงทุนและการคัดเลอืกหลักทรัพย์อย่างรอบคอบจะเป็นกุญแจส าคญัใน
การสร้างผลตอบแทนทีม่ั่นคงให้แก่กองทนุในปี 2569
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ภาพรวมตลาดตราสารทุนหุ้นไทยในช่วงคร่ึงหลังของปี 2568 ฟื้น
ตัวขึ้นอย่างมีนัยฯ จากช่วงคร่ึงปีแรกที่ปรับตัวลงไปมาก โดยดัชนีตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET Index) ปิดปี 2568 ด้วยการปรับตัว
สูงขึ้นราวร้อยละ 16 จากระดับปิดในช่วงคร่ึงปีแรก อย่างไรก็ตามในปี 
2568 น้ัน SET Index ยังคงปรับตัวลดลงร้อยละ 10 จากปีก่อนหน้า ซ่ึง
ตลอดทั้งปี 2568 นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิอยู่ที่ 106,402 ล้านบาท นัก
ลงทุนสถาบันขายสุทธิที่ 38,268 ล้านบาท พอร์ตลงทุนโบรคเกอร์ขายสุทธิ 
11,911 ล้านบาท มีเพียงนักลงทุนทั่วไปในประเทศซ้ือสุทธิ 156,581 ล้าน
บาท 

ตลาดหุ้นไทยในช่วงปีหลังได้แรงสนับสนุนจากทั้งปัจจัยในประเทศ
และต่างประเทศ น าโดยการตกลงทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และไทย ซ่ึง
อัตราภาษีศุลกากรสินค้าน าเข้าจากไทยใกล้เคียงกันกับประเทศอื่น รวมถึง
นักลงทุนมองบวกต่อการเปลี่ยนแปลงทางการเมืองของไทยซ่ึงน าไปสู่การ
เลือกตั้งทั่วไปในปี 2569 อย่างไรก็ตาม ภาพรวมในปี 2568 ตลาดหุ้นไทย
ยังคงเผชิญกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจมหภาคจากปัจจัยกดดันของภาค
การท่องเที่ยวที่ชะลอลงตามจ านวนนักท่องเที่ยวที่หายไป โดยเฉพาะ
นักท่องเที่ยวชาวจีน ขณะที่ก าลังซ้ือของผู้บริโภคยังคงถูกจ ากัดด้วยภาระ
หน้ีสินครัวเรือนที่ยังอยู่ในระดับสูงเทียบกับรายได้

มุมมองการลงทุนของหุ้นไทยในปี 2569 ยังคงมีความท้าทาย
ต่อเนื่องจากปี 2568 โดยมีการคาดการณ์ว่าเศรษฐกิจไทยจะขยายตัวชะลอ
ลงต่อเน่ืองต่ ากว่าระดับร้อยละ 2.00 อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจไทยมีปัจจัย
ส า คัญที่ตลาดจับตามอง คือ การเลือกตั้ ง ในช่วงเดือนกุมภาพันธ์ 
คณะรัฐมนตรี เศรษฐกิจและนโยบายทางเศรษฐกิจในด้านต่างๆ ภายใต้
รัฐบาลชุดใหม่ ซ่ึงอาจเป็นจุดเปลี่ยนส าคัญของตลาดหุ้นไทย และด้วย
จุดเด่นของตลาดหุ้นไทยจากการจ่ายเงินปันผลในระดับที่จูงใจ โดยเฉพาะ
จากบริษัทจดทะเบียนขนาดใหญ่ซ่ึงมีฐานะทางการเงินที่เข้มแข็ง รวมถึง
ระดับ Valuation ของ SET Index ซ่ึงใกล้เคียงกับมูลค่าทางบัญชี จึงคาด
ว่าความเสี่ยงขาลงของตลาดหุ้นไทยค่อนข้างจ ากัด โดยมองว่าหุ้นที่สามารถ
รักษาการจ่ายเงินปันผลหรือเพิ่มขึ้นมีความน่าสนใจในการเข้าลงทุน และ
สามารถถือลงทุนเพื่อรอจุดเปล่ียนด้านปัจจัยมหภาคที่อาจเกิดขึ้น

ในด้านกลยุทธ์การลงทุน กองทุนจะให้น้ าหนักกับบริษัทที่มีนโยบาย
เพิ่มผลตอบแทนให้ผู้ถือหุ้น (Shareholder Yield) ได้แก่ การเพิ่มการ
จ่ายเงินปันผลและการท าการซ้ือหุ้นคืน  ในขณะเดียวกันกองทุนจะเฟ้นหา
บริษัทที่สามารถเติบโตได้ ทั้งการขยายส่วนแบ่งตลาดในประเทศ หรือการ
ขยายเข้าสู่ตลาดโลก เพื่อเพิ่มมูลค่าให้กับเงินลงทุนของกองทุน

ข้อมูลเพิ่มเติม (ต่อ)
ภาวะการลงทุนในตลาดตราสารทุน 

ตลาดหุ้นโลกปิดปี 2568 อย่างแข็งแกร่ง แม้เผชิญความผันผวน
ช่วงต้นปีจากมาตรการภาษีและความไม่แน่นอนทางภูมิรัฐศาสตร์ โดย
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ฟื้นตัวโดดเด่นทั้ง ดัชนี S&P 500 และ Nasdaq ได้แรง
หนุนจากผลประกอบการที่แข็งแกร่งและการปรับลดดอกเบ้ียของธนาคาร
กลางสหรัฐฯ ในคร่ึงปีหลัง แม้อัตราเงินเฟ้อปรับตัวลดลง แต่ยังสูงกว่า
กรอบเป้าหมาย ท าให้ทิศทางนโยบายยังคงระมัดระวัง

ตลาดยุโรปให้ผลตอบแทนดี โดยได้แรงหนุนจากอัตราเงินเฟ้อที่
ลดลงและการลดดอกเบ้ียเชิงรุกของธนาคารกลางยุโรป ประกอบกับ
มาตรการการคลังและการบริโภคภายในประเทศที่ฟื้นตัว ขณะที่ญี่ปุ่นและ
ตลาดหุ้นเอเชียปรับตัวขึ้นอย่างแข็งแกร่งจากนโยบายการเงินที่มี
เสถียรภาพและผลประกอบการบริษัทที่ดี

จีนกลับมามีผลตอบแทนโดดเด่นที่สุดในรอบหลายปีจากมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจและความแข็งแกร่งของหุ้นเทคโนโลยี อย่างไรก็ตาม 
ความเสี่ยงเชิงโครงสร้างยังคงอยู่ โดยเฉพาะภาคอสังหาริมทรัพย์ที่
เปราะบางและความตึงเครียดทางการค้ากับสหรัฐฯ

แม้การค้าทั่วโลกยังขยายตัวได้ท่ามกลางภาษีน าเข้าที่สูงขึ้น แต่
แนวโน้มการเติบโตมีโอกาสชะลอลง ระดับ Valuation ของตลาดหุ้นยังอยู่
ในระดับสูง โดยเฉพาะในสหรัฐฯ และอาจมีการปรับลดประมาณการก าไร
หากความเสี่ยงเศรษฐกิจทวีความรุนแรงขึ้น อย่างไรก็ดี หุ้นที่มีพื้นฐาน
แข็งแกร่งและธุรกิจที่มีความยืดหยุ่นยังคงเป็นทางเลือกที่น่าสนใจมองไป
ข้างหน้าในปี 2569 ความเสี่ยงส าคัญ ได้แก่ การเติบโตเศรษฐกิจโลกที่ชะลอ
ตัว ความตึงเครียดทางการค้า และความไม่แน่นอนทางภูมิรัฐศาสตร์ ขณะที่
ระดับ Valuation ที่สูงและความเป็นไปได้ในการปรับลดประมาณการก าไร
ท าให้การลงทุนต้องเน้นความระมัดระวังและเลือกหุ้นที่มีความแข็งแกร่งเป็น
พิเศษ

ภาวะการลงทุนในต่างประเทศ
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ตลาดหุ้นโลกฟื้นตัวได้อย่างแข็งแกร่งหลังจากปรับฐานลงในเดือนเมษายน จากการที่ผลกระทบจากนโยบายภาษีศุลกากรไม่มากเท่าที่
คาดการณ์ รวมไปถึงได้แรงหนุนจากผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนที่ดีกว่าคาด โดยเฉพาะในกลุ่มบริษัทที่ท าธุรกิจเกี่ยวกับ AI และ
เทคโนโลยี ร่วมกับนโยบายการเงินที่มีทิศทางผ่อนคลายมากขึ้น

มุมมองเชิงรับ (Defensive) ของกองทุนโดยการเน้นลงทุนในหุ้นที่มีคุณภาพ (Quality stocks) ให้ผลตอบแทนที่น้อยกวา่ตลาด เน่ืองจาก
ตลาดไม่ไดใ้ห้น้ าหนักกับคุณภาพของบริษัทมากนักในช่วงเวลาทีต่ลาดเป็นขาขึ้น จึงส่งผลให้ผลตอบแทนต่ ากวา่ดชันีชี้วดั

ในด้านกลยุทธ์ ทีมลงทุนยังมีมุมมองเป็นบวกต่อตลาดหุ้นโลก แตค่าดการณ์ผลตอบแทนในระดับที่ต่ ากวา่ปีกอ่นหน้า โดยเน้นเรื่องการ
กระจายการลงทุน เน่ืองจากระดับ valuation อยู่ค่อนข้างสูง โดยเฉพาะในบางกลุ่มอตุสาหกรรมทีเ่กี่ยวกับ AI โดยเน้นลงทุนในหุ้นกลุม่
Emerging Market, ญี่ปุ่น, และหุ้นกลุ่ม healthcare ซ่ึงยังคงมีระดับ valuation ที่น่าสนใจ

ค าถามจากสมาชิก
ท าไมบางนโยบายการลงทุนมีผลการด าเนนิงานในปี 2568 น้อยกว่าดัชนีช้ีวัด

ส าหรับการลงทุนในนโยบายผสมน้ัน ปัจจัยหลักที่ท าให้กองทุนมีผลตอบแทนต่ ากวา่ดชันีชี้วดัมาจากการลงทุนในตราสารทุนไทย โดย SET
Index ให้ผลตอบแทนติดลบ 10.33% สวนทางกับผลตอบแทนของสินทรพัย์หลักอื่นๆ ที่กองทุนลงทุน ซ่ึงได้แก่ ตราสารหน้ี ตา่งประเทศ และ
กองทุนอสังหาริมทรัพย์และทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ ซ่ึงล้วนให้ผลตอบแทนเปน็บวกในช่วงเวลาเดียวกัน ดังน้ัน เมื่อกองทุนมีการ
ลงทุนในตราสารทุนไทยสัดส่วนมากกวา่ดชันีชี้วดั ท าให้เม่ือ SET Index ปรับตัวลดลง กองทุนจึงได้รับผลกระทบเชิงลบมากกวา่ดัชนีชี้วดั

แม้วา่บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุ้นไทยจะดูไม่สดใสนัก จากภาวะเศรษฐกิจประเทศไทยที่การเติบโตต่ ากว่าศักยภาพและยังเผชิญแรง
ขายจากนักลงทุนตา่งประเทศ แตด่้วยกลยุทธข์องกองทุนฯ ที่เน้นการลงทุนแบบ Bottom-Up พบวา่ในเชิงปัจจัยพื้นฐานและความสามารถใน
การท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนยังอยู่ในระดับที่ดี โดยมีบริษัทจ านวนมากทีส่ามารถรักษาการเติบโตของการด าเนินธุรกิจและในหลายบริษัทก็
มีผลก าไรจากการด าเนินงานเป็นสถิติสูงสุด นอกจากน้ีบริษัทจดทะเบียนมีความตื่นตัวกับการเพิ่มผลตอบแทนให้ผู้ถือหุ้นขึ้น ซ่ึงสะท้อนผ่านการ
เพิ่มการจ่ายเงินปันผล อีกทั้งตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยก็มีแผนพลกิฟื้นตลาด อาทิ โครงการ Jump+ เป็นต้น ท าให้ผู้จัดการกองทนุมี
มุมมองที่ค่อนข้างดีกับการลงทุนในตลาดหุ้นไทย โดยราคาหุ้นทีล่ดลงในช่วงที่ผา่นมา ท าให้โอกาสในการท าก าไรสูงขึ้น ในขณะที่ความเสี่ยงขาลง
มีจ ากัด จึงคาดว่าปี 2569 ตลาดหุ้นไทยจะฟื้นตัวขึ้นหลงัจากตกต่ ามาหลายปี

นโยบายผสม (MRT-ME)

นโยบายตราสารทุนต่างประเทศ (MRT-FIF)
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ค าถามจากสมาชิก
ท าไมบางนโยบายการลงทุนมีผลการด าเนนิงานในปี 2568 ติดลบและน้อยกว่าดัชนีชี้วัด

ตลาดหุ้นไทยปี 2568 ได้รับแรงกดดันเชิงลบตลอดปี ทั้งจากการขึ้นภาษีตอบโตก้ารค้าของสหรัฐ การชะลอตัวของเศรษฐกิจ ความไมส่งบ
ชายแดน รวมถึงภาวะสูญญากาศทางการเมือง ท าใหท้ั้งปี SET Index ให้ผลตอบแทนตดิลบ 10.33% สวนทางกับผลตอบแทนของสินทรัพย์
ต่างๆ ทั่วโลก ซ่ึงเป็นสาเหตุหลักที่ท าให้การลงทุนในหุ้นไทยให้ผลตอบแทนทีต่ิดลบในปี 2568

ทั้งน้ี กองทุนก าหนดกลยุทธ์การลงทุนโดยคาดหวังนโยบายเศรษฐกิจการเงิน การคลังทีเ่อื้อกับการฟื้นตวัของเศรษฐกิจในประเทศ ทั้งการ
ลดดอกเบี้ยและการกระตุ้นการบริโภค กองทุนจึงให้น้ าหนักการลงทุนในกลุ่มค้าปลีกและสินเชื่อผู้บริโภคค่อนขา้งมาก นอกจากน้ี กองทุนยังให้
น้ าหนักการลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟา้เน่ืองจากแผนการขยายธุรกิจที่ชัดเจน อย่างไรก็ตาม ดว้ยปัจจัยเสี่ยงที่รุมเร้า ทั้งภาวะเศรษฐกิจทีเ่ติบโตน้อย
กว่าคาด ความไมแ่น่นอนทางการเมืองจากการเปลี่ยนรัฐบาลและเขา้สู่โหมดการเลือกตั้งในชว่งปลายปี ท าให้นักลงทุนเลือกที่จะหลีกเลี่ยงหุ้น
กลุ่มดังกล่าวเพราะความออ่นไหวต่อภาวะเศรษฐกิจและความต่อเน่ืองของนโยบายรัฐ

ท าให้ราคาหุ้นต่ ากว่าทีค่าด และส่งผลให้ผลตอบแทนของกองทนุต่ ากวา่ดัชนีชี้วดั

นโยบายหุ้นไทย (MRT-E)

บลจ.ทิสโก้ขอยืนยันว่าจะมุ่งมั่นและตัง้ใจบริหารกองทุนอย่างเต็มความสามารถ 
เพื่อประโยชน์สูงสุดแก่สมาชิกกองทุนส ารองเลี้ยงชีพต่อไป 


