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11บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ ทสิโก ้จ ากดั WWW.TISCOASSET.COM 0 2633 6161

รายงานผลการด าเนนิงานประจ าปี 2569

กองทนุส ารองเลีย้งชพี ทสิโกร้ว่มทนุ 1 ซึง่จดทะเบยีนแลว้

กองทนุส ารองเลีย้งชพี ทสิโกร้ว่มทนุ 2 ซึง่จดทะเบยีนแลว้

กองทนุส ารองเลีย้งชพี ทสิโกร้ว่มทนุม ัน่คง ซึง่จดทะเบยีนแลว้

วันที ่22 พฤษภาคม 2569 | 13:30 – 15:30 น.

ดาวนโ์หลดเอกสารประกอบการบรรยาย

https://link.tiscoasset.com/bt4Yju
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หากมคี าถามเพิม่เตมิ 
สามารถสอบถามในชอ่ง Q&A
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บรกิาร Mobile Application



444 4บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ ทสิโก ้จ ากดั WWW.TISCOASSET.COM 0 2633 6161 วนัที ่22 พฤษภาคม 2569

รายงานผลการด าเนนิงานประจ าปี 2569
กองทนุส ารองเลีย้งชพี ทสิโกร้ว่มทนุ 1 ซึง่จดทะเบยีนแลว้

กองทนุส ารองเลีย้งชพี ทสิโกร้ว่มทนุ 2 ซึง่จดทะเบยีนแลว้

กองทนุส ารองเลีย้งชพี ทสิโกร้ว่มทนุม ัน่คง ซึง่จดทะเบยีนแลว้
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ผูเ้ขา้รว่มบรรยาย

คณุนราธร จารกุลุวนชิ
Senior Vice President

ผูช้ว่ยผูอ้ านวยการฝ่ายจัดการลงทนุ
 – ตราสารหนี้

คณุภคัพล วนวทิย ์
Senior Vice President

ผูอ้ านวยการฝ่ายจัดการลงทนุ
 - สนิทรัพยผ์สม

คณุนพวรรณ  เพยีรวฒุกิลุ
Senior Vice President 

รองผูอ้ านวยการฝ่ายการตลาด
 - กองทนุส ารองเลีย้งชพี

คณุดวงใจ องัศวุพิธุ
Senior Vice President

ผูจั้ดการฝ่ายการตลาดอาวโุส
ธรุกจิกองทนุส ารองเลีย้งชพี

คณุสากล รตันวรี
Senior Vice President

ผูอ้ านวยการฝ่ายจัดการลงทนุ
 - ตา่งประเทศ
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Agenda

รายงานผลการด าเนนิงานของกองทนุ
สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2568

01

สรปุภาวะเศรษฐกจิ การลงทนุ และแบบแผนการลงทนุ02

ทางเลอืกการลงทนุส าหรบักองทนุส ารองเลีย้งชพี 
(Employee’s Choice)

03

เรือ่งแจง้เพือ่ทราบ04
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Click to edit Master title style
รายงานผลการด าเนนิงาน 
สิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2568
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กองทนุส ารองเลีย้งชพี ทสิโกร้ว่มทนุ 1 
ซึง่จดทะเบยีนแลว้

RT-1
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สถานะกองทนุ
รว่มทนุ 1 

มลูคา่ทรพัยส์นิสทุธิ
(ลา้นบาท)

จ านวนสมาชกิ
(ราย)

31 ธันวาคม 2567 4,398.05 168 10,805

31 ธันวาคม 2568 3,473.84 164 8,402

เปลีย่นแปลง* (21.01%) (2.38%) (22.24%)

จ านวนบรษิทันายจา้ง
(บรษิทั)

หมายเหต ุ*  นายจา้งบางรายไดโ้อนยา้ยเขา้รว่ม TISCO Master Pooled Fund (กองทนุทีม่หีลายนโยบายลงทนุภายใตก้องทนุเดยีวกัน)

มกราคม – ธนัวาคม 2568 ลา้นบาท

เงนิสะสม-เงนิสมทบ 498.58 

เงนิจา่ยคนืกรณีสมาชกิสิน้สดุสมาชกิภาพ (483.23) 
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โครงสรา้งเงนิลงทนุตามราคายตุธิรรม
รว่มทนุ 1 (RT-1)

ณ 31 ธนัวาคม 2568

กลุม่ 1 : ไมจ่ ากดั

เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝาก 
378.30 ลา้นบาท
10.89%

กลุม่ 5 : อืน่ๆ 
REIT/Infra Fund/FIF (<15%)
และอืน่ๆ (ตามประกาศ ก.ล.ต.) 

197.96 ลา้นบาท
5.70%

กลุม่ 2 : ไมจ่ ากดั
ตราสารหนีภ้าครัฐไทย 
897.26 ลา้นบาท
25.83%

กลุม่ 3 : <45%
ตราสารหนีห้รอืตราสารอืน่

ทีม่คีวามเสีย่งบางสว่นคลา้ย
ตราสารหนี้

1,466.98  ลา้นบาท
42.22%

กลุม่ 4 : <20%
ตราสารทนุ/

หน่วยลงทนุประเภทลงทนุ
ในตราสารทนุ

 567.38  ลา้นบาท
16.33%

 มลูคา่ยตุธิรรม 

(ลา้นบาท)

อัตราสว่นตอ่ 

NAV (%)

รวมเงนิลงทนุท ัง้ส ิน้ 3,507.88                     100.98%

เงนิปันผลคา้งรับ 0.12                          0.00%

เจา้หนี้จากการซือ้หลักทรัพย์ (18.45) (0.53%)

เงนิสะสมสมทบรอการจัดสรร (1.90) (0.05%)

เจา้หนี้อืน่ๆ (13.81) (0.40%)

รวมมลูคา่ทรพัยส์นิสทุธ ิ(NAV) 3,473.84 100.00%
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ผลการด าเนนิงานของกองทนุ
รว่มทนุ 1 

อัตราผลตอบแทนสทุธหิลังหักคา่ใชจ้า่ย

หมายเหต:ุ - อัตราดอกเบีย้  หมายความถงึ อัตราถัวเฉลีย่ดอกเบีย้เงนิฝากประจ าประเภท 12 เดอืน ของ 4 ธนาคารไดแ้ก ่ BBL, KBANK, SCB และ KTB เป็นอัตราทีบ่คุคลธรรมดาพงึไดร้ับ และเป็นอัตราหลังหักภาษี ณ ทีจ่่าย
 - อัตราอา้งองิ (Benchmark) ของ 31.5% อัตราดอกเบีย้เงนิฝากประจ า 1 ปี วงเงนิ 1ลา้นบาท เฉลีย่ 4 ธนาคาร ไดแ้ก ่ BBL , KBANK ,KTB และ SCB ซึง่เป็นอัตราทีก่องทนุส ารองเลีย้งชพีพงึไดรั้บ และ 31.5% ของอัตราผลตอบแทน

Thai  BMA Zero Rate Return Government Bond อาย ุ1 ปี 27% ของอัตตราผลตอบแทน ThaiBMA MTM Corporate Bond (A-up) แตไ่มเ่กนิ 3 ปี และ 10% ของอัตราผลตอบแทนรวมตลาดหลักทรัพย ์(SET TRI Index)

 -    ผลการด าเนนิงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยันถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต 
 - ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะสนิคา้ เงือ่นไขผลตอบแทน ความเสีย่ง และผลการด าเนนิงานของกองทนุกอ่นตัดสนิใจลงทนุ

- เอกสารฉบับนีไ้ดจั้ดท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดและน าเสนอผลการด าเนนิงานของกองทนุส ารองเลีย้งชพีของสมาคมบรษัิทจัดการลงทนุ (AIMC)

* ในปีปัจจุบันจะแสดงอัตราผลตอบแทนสุทธสิะสมตามระยะเวลา ไมค่ านวณเป็นอัตราตอ่ปี (ไม ่Annualized) ซึง่เป็นไปตามเกณฑม์าตรฐานการวัดผลการจัดการกองทนุของสมาคมบรษัิทจัดการลงทนุ (AIMC)

รายละเอยีด 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 2567 2568
2569*

ม.ค.- เม.ย.

สะสม 5 ปี 

(2564-2568)

สะสม 10 ปี 

(2559-2568)

ผลการด าเนนิงาน รว่มทนุ 1 3.91% 5.27% (1.44%) 3.54% 0.87% 3.20% (1.40%) (1.26%) 2.40% 0.97% 2.45% 3.88% 16.97%

ดัชนีชีว้ดั 3.38% 3.11% 0.34% 2.17% 1.36% 2.52% 0.92% 0.04% 2.53% 1.67% 2.53% 7.90% 19.51%

อัตราดอกเบีย้ 1.18% 1.17% 1.17% 1.25% 0.57% 0.37% 0.43% 1.16% 1.39% 1.04% 0.17% 4.46% 10.16%

อัตราเงนิเฟ้อ 0.19% 0.66% 1.07% 0.71% (0.85%) 1.23% 6.08% 1.23% 0.40% (0.14%) 0.32% 8.99% 10.93%

SET Index 19.79% 13.66% (10.82%) 1.02% (8.26%) 14.37% 0.67% (15.15%) (1.10%) (10.04%) 18.58% (13.09%) (2.20%)
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กองทนุส ารองเลีย้งชพี ทสิโกร้ว่มทนุ 2
ซึง่จดทะเบยีนแลว้

RT-2
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สถานะกองทนุ
รว่มทนุ 2 

มลูคา่ทรพัยส์นิสทุธิ
(ลา้นบาท)

จ านวนสมาชกิ
(ราย)

31 ธันวาคม 2567 16,830.95 517 67,462

31 ธันวาคม 2568 17,457.07 507 66,705

เปลีย่นแปลง* 3.72% (1.93%) (1.12%)

จ านวนบรษิทันายจา้ง
(บรษิทั)

มกราคม – ธนัวาคม 2568 ลา้นบาท

เงนิสะสม-สมทบ 2,620.85 

เงนิจา่ยคนืกรณีสมาชกิสิน้สดุสมาชกิภาพ (1,645.77) 

หมายเหต ุ*  นายจา้งบางรายไดโ้อนยา้ยเขา้รว่ม TISCO Master Pooled Fund (กองทนุทีม่หีลายนโยบายลงทนุภายใตก้องทนุเดยีวกัน)
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โครงสรา้งเงนิลงทนุตามราคายตุธิรรม
รว่มทนุ 2 (RT-2)

กลุม่ 1 : ไมจ่ ากดั
เงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝาก
1,864.27 ลา้นบาท
10.68%

กลุม่ 3 : < 50%
ตราสารหนีอ้ืน่

6,902.95 ลา้นบาท
39.54% 

กลุม่ 2 : ไมจ่ ากดั
ตราสารหนีภ้าครัฐไทย
8,847.52 ลา้นบาท
50.68% 

อืน่ๆ*
9.37 ลา้นบาท

0.05%

หมายเหต:ุ * รับช าระหนีหุ้น้กู ้บมจ. การบนิไทย บางสว่นดว้ยหุน้สามัญ เมือ่ 23 ธ.ค. 67

ณ 31 ธนัวาคม 2568

 มลูคา่ยตุธิรรม 

(ลา้นบาท)

อัตราสว่นตอ่ 

NAV (%)

รวมเงนิลงทนุท ัง้ส ิน้ 17,624.10              100.96%

ลกูหนี้อืน่ๆ 0.08                      0.00%

เจา้หนี้จากการซือ้หลักทรัพย์ (48.17) (0.28%)

เงนิสะสมสมทบรอการจัดสรร (0.80) (0.00%)

เจา้หนี้อืน่ๆ (118.13) (0.68%)

รวมมลูคา่ทรพัยส์นิสทุธ ิ(NAV) 17,457.07 100.00%
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ผลการด าเนนิงานของกองทนุ
รว่มทนุ 2

อตัราผลตอบแทนสทุธหิลังหักคา่ใชจ้า่ย

หมายเหต:ุ - อัตราดอกเบีย้  หมายความถงึ อัตราถัวเฉลีย่ดอกเบีย้เงนิฝากประจ าประเภท 12 เดอืน ของ 4 ธนาคารไดแ้ก ่ BBL, KBANK, SCB และ KTB เป็นอัตราทีบ่คุคลธรรมดาพงึไดร้ับ และเป็นอัตราหลังหักภาษี ณ ทีจ่่าย
 - อัตราอา้งองิ (Benchmark) 35% ของอัตราดอกเบีย้เงนิฝากประจ า 1 ปี วงเงนิ 1ลา้นบาท เฉลีย่ 4 ธนาคาร ไดแ้ก ่ BBL , KBANK ,KTB และ SCB ซึง่เป็นอัตราทีก่องทนุส ารองเลีย้งชพีพงึไดรั้บ และ 

 35% ของอัตราผลตอบแทน Thai  BMA Zero Rate Return Government Bond อาย ุ1 ปี และ 30% ของ ThaiBMA MTM Corporate Bond (A-up) แตไ่มเ่กนิ 3 ปี

 -    ผลการด าเนนิงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยันถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต 
 - ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะสนิคา้ เงือ่นไขผลตอบแทน ความเสีย่ง และผลการด าเนนิงานของกองทนุกอ่นตัดสนิใจลงทนุ

- เอกสารฉบับนีไ้ดจั้ดท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดและน าเสนอผลการด าเนนิงานของกองทนุส ารองเลีย้งชพีของสมาคมบรษัิทจัดการลงทนุ (AIMC)

* ในปีปัจจุบันจะแสดงอัตราผลตอบแทนสุทธสิะสมตามระยะเวลา ไมค่ านวณเป็นอัตราตอ่ปี (ไม ่Annualized) ซึง่เป็นไปตามเกณฑม์าตรฐานการวัดผลการจัดการกองทนุของสมาคมบรษัิทจัดการลงทนุ (AIMC)

รายละเอยีด 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 2567 2568
2569*

ม.ค.- เม.ย.

สะสม 5 ปี 

(2564-2568)

สะสม 10 ปี 

(2559-2568)

ผลการด าเนนิงาน รว่มทนุ 2 1.30% 1.79% 0.65% 1.99% 1.09% (0.09%) (0.26%) 0.74% 2.28% 2.45% (0.15%) 3.79% 12.56%

ดัชนีชีว้ดั 1.28% 1.62% 1.22% 1.89% 1.62% 0.87% 0.59% 1.50% 2.51% 2.36% 0.44% 8.06% 16.56%

อัตราดอกเบีย้ 1.18% 1.17% 1.17% 1.25% 0.57% 0.37% 0.43% 1.16% 1.39% 1.04% 0.17% 4.46% 10.16%

อัตราเงนิเฟ้อ 0.19% 0.66% 1.07% 0.71% (0.85%) 1.23% 6.08% 1.23% 0.40% (0.14%) 0.32% 8.99% 10.93%

SET Index 19.79% 13.66% (10.82%) 1.02% (8.26%) 14.37% 0.67% (15.15%) (1.10%) (10.04%) 18.58% (13.09%) (2.20%)
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กองทนุส ารองเลีย้งชพี ทสิโกร้ว่มทนุม ัน่คง
ซึง่จดทะเบยีนแลว้

RT-MK
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สถานะกองทนุ-รว่มทนุม ัน่คง 

มลูคา่ทรพัยส์นิสทุธิ
(ลา้นบาท)

จ านวนสมาชกิ
(ราย)

31 ธันวาคม 2567 5,808.26 281 24,114

31 ธันวาคม 2568 6,395.74 276 24,316

เปลีย่นแปลง* 10.11% (1.78%) 0.84%

จ านวนบรษิทันายจา้ง
(บรษิทั)

มกราคม - ธนัวาคม 2568 ลา้นบาท

เงนิสะสม-สมทบ 963.22   

เงนิจา่ยคนืกรณีสมาชกิสิน้สดุสมาชกิภาพ (601.93) 

หมายเหต ุ*  นายจา้งบางรายไดโ้อนยา้ยเขา้รว่ม TISCO Master Pooled Fund (กองทนุทีม่หีลายนโยบายลงทนุภายใตก้องทนุเดยีวกัน)



1818

โครงสรา้งเงนิลงทนุตามราคายตุธิรรม
รว่มทนุม ัน่คง (RT-MK) 

กลุม่ 3 : < 50%
ตราสารหนีอ้ืน่
887.84 ลา้นบาท
13.88% 

กลุม่ 2 : ไมจ่ ากดั
ตราสารหนีภ้าครัฐไทย
4,298.02 ลา้นบาท
67.20%

กลุม่ 1 : ไมจ่ ากดั
เงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝาก
995.33 ลา้นบาท
15.56%

อืน่ๆ*
244.86 ลา้นบาท

3.83%

หมายเหต:ุ * รับช าระหนีหุ้น้กู ้บมจ. การบนิไทย บางสว่นดว้ยหุน้สามัญ  เมือ่ 23 ธันวาคม 67

ณ 31 ธนัวาคม 2568

 มลูคา่ยุตธิรรม 

(ลา้นบาท)

อัตราสว่นตอ่ 

NAV (%)

รวมเงนิลงทุนท ัง้ส ิน้ 6,426.04                   100.47%

เงนิสะสมสมทบรอการจัดสรร (0.35) (0.01%)

เจา้หนี้อืน่ๆ (29.95) (0.47%)

รวมมลูคา่ทรพัยส์นิสทุธ ิ(NAV) 6,395.74 100.00%



19

ผลการด าเนนิงานของกองทนุ-รว่มทนุม ัน่คง 

อัตราผลตอบแทนสทุธหิลังหักคา่ใชจ้า่ย

หมายเหต:ุ - อัตราดอกเบีย้  หมายความถงึ อัตราถัวเฉลีย่ดอกเบีย้เงนิฝากประจ าประเภท 12 เดอืน ของ 4 ธนาคารไดแ้ก ่ BBL, KBANK, SCB และ KTB เป็นอัตราทีบ่คุคลธรรมดาพงึไดร้ับ และเป็นอัตราหลังหักภาษี ณ ทีจ่่าย
 - อัตราอา้งองิ ประกอบดว้ย 35% ของอัตราดอกเบีย้เงนิฝากประจ า 1 ปี วงเงนิ 1ลา้นบาท เฉลีย่ 4 ธนาคาร ไดแ้ก ่ BBL , KBANK , SCB และ KTB ซึง่เป็นอัตราทีก่องทนุส ารองเลีย้งชพีพงึไดรั้บ และ 65% ของ  

 ผลตอบแทน Thai  BMA Zero Rate Return Government Bond  อาย ุ1 ปี

 -    ผลการด าเนนิงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยันถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต 
 - ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะสนิคา้ เงือ่นไขผลตอบแทน ความเสีย่ง และผลการด าเนนิงานของกองทนุกอ่นตัดสนิใจลงทนุ

- เอกสารฉบับนีไ้ดจั้ดท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดและน าเสนอผลการด าเนนิงานของกองทนุส ารองเลีย้งชพีของสมาคมบรษัิทจัดการลงทนุ (AIMC)

* ในปีปัจจุบันจะแสดงอัตราผลตอบแทนสุทธสิะสมตามระยะเวลา ไมค่ านวณเป็นอัตราตอ่ปี (ไม ่Annualized) ซึง่เป็นไปตามเกณฑม์าตรฐานการวัดผลการจัดการกองทนุของสมาคมบรษัิทจัดการลงทนุ (AIMC)

รายละเอยีด 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 2567 2568
2569*

ม.ค.- เม.ย.

สะสม 5 ปี 

(2564-2568)

สะสม 10 ปี 

(2559-2568)

ผลการด าเนนิงาน รว่มทนุม ัน่คง 1.20% 1.67% 0.71% 2.16% (0.81%) (0.13%) 0.00% 0.96% 3.49% 5.60% (0.11%) 10.19% 15.70%

ดัชนีชีว้ดั 1.28% 1.62% 1.22% 1.89% 1.31% 0.33% 0.39% 1.07% 2.13% 1.80% 0.36% 5.84% 13.81%

อัตราดอกเบีย้ 1.18% 1.17% 1.17% 1.25% 0.57% 0.37% 0.43% 1.16% 1.39% 1.04% 0.17% 4.46% 10.16%

อัตราเงนิเฟ้อ 0.19% 0.66% 1.07% 0.71% (0.85%) 1.23% 6.08% 1.23% 0.40% (0.14%) 0.32% 8.99% 10.93%

SET Index 19.79% 13.66% (10.82%) 1.02% (8.26%) 14.37% 0.67% (15.15%) (1.10%) (10.04%) 18.58% (13.09%) (2.20%)
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สรปุภาวะเศรษฐกจิและการลงทนุ

แนวโนม้และกลยทุธก์ารลงทนุในตราสารทนุ

แนวโนม้และกลยทุธก์ารลงทนุในตราสารหนี้

สรปุภาวะเศรษฐกจิ

แนวโนม้และกลยทุธก์ารลงทนุในตา่งประเทศ



สถานการณ์ชอ่งแคบฮอรม์ซุยังหนัก และเป็นประเด็นส าคัญทีส่ดุของวกิฤตการณ์ในตะวนัออกกลาง

เศรษฐกจิโลก

Source: https://hormuztracking.com/



IMF คาดเศรษฐกจิโลกปีนีโ้ตลดลงจาก +3.3% เป็น +3.1% ขณะทีเ่งนิเฟ้อ +4.4%

เศรษฐกจิโลก



เงนิเฟ้อและความตงึเครยีดทางภมูรัิฐศาสตร ์กดดันนโยบายการเงนิใหย้ังคงเขม้งวด (restrictive)

เศรษฐกจิโลก

Source: TradingView



ประเทศในภมูภิาคเอเชยีไดรั้บผลกระทบหนักจากสงครามในตะวนัออกกลาง เนือ่งจากมกีารพึง่พาการน าเขา้พลังงานสงู โดยเฉพาะประเทศไทย

เศรษฐกจิโลก

Source: IMF



เศรษฐกจิไทย

ธปท. ประมาณการเศรษฐกจิ ณ เมษายน 2569: เศรษฐกจิมแีนวโนม้ขยายตัวชะลอลงจากผลของสงคราม และเงนิเฟ้อมแีนวโนม้ปรับสงูขึน้ในปีนี้

Source: Bank of Thailand



เศรษฐกจิไทย

เศรษฐกจิไทยมแีนวโนม้ชะลอตัวจากผลกระทบของวกิฤตพลังงาน อยา่งไรก็ตาม ประมาณการเศรษฐกจิอาจม ีupside risk จากนโยบายการคลัง

Source: Bloomberg, Bank of Thailand



เศรษฐกจิไทย

เงนิเฟ้อมแีนวโนม้เรง่ตัวขึน้จากราคาพลังงาน อยา่งไรก็ตามความเสีย่ง 2nd round effect ยังมจี ากดั

Source: Ministry of Commerce, Bloomberg, Bank of Thailand



เศรษฐกจิไทย

คาด กนง. คงอตัราดอกเบีย้นโยบายตลอดปี แมจ้ะมคีวามเสีย่งเงนิเฟ้อสงูขึน้

Source: Bank of Thailand



เศรษฐกจิไทย

ความเสีย่งภาระการคลังสงูขึน้ ซึง่อาจกระทบตอ่ Credit Rating ของประเทศในอนาคต

Source: PDMO, MTFP (2027-2030), CEIC, IMF, Trading Economics, TISCO ESU
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สรปุภาวะเศรษฐกจิและการลงทนุ

แนวโนม้และกลยทุธก์ารลงทนุในตราสารทนุ

แนวโนม้และกลยทุธก์ารลงทนุในตราสารหนี้

สรปุภาวะเศรษฐกจิ

แนวโนม้และกลยทุธก์ารลงทนุในตา่งประเทศ



ภาพรวมตลาดตราสารหนี้

Source: ThaiBMA, TISCO AM



ภาพรวมตลาดตราสารหนี ้(ตอ่)

Thailand Government Bond Yield Curve

Source: ThaiBMA, TISCO AM

ปจัจยัเสีย่ง

• Oil shocks

• Geopolitical risk

• Global Fiscal Deterioration

• ภาระการคลังในประเทศ และ Credit Rating 
Downgrade

• Fund Outflow

ปจัจยับวก

• เศรษฐกจิโลกม ีdownside risk จาก Trade 
war และ Oil shocks

• หนีค้รัวเรอืนสงู อปุสงคใ์นประเทศออ่นแอ

• ปัญหาเชงิโครงสรา้งทางเศรษฐกจิไทย

• สนิเชือ่ในประเทศชะลอตัว และ NPL เพิม่ข ึน้

• ความเสีย่งการเมอืงในประเทศ

สรปุภาวะตลาดตราสารหนีไ้ทย | เมษายน 2569

Market Regime: แรงกดดันเงนิเฟ้อในระยะสัน้ vs การชะลอตัวของเศรษฐกจิในระยะกลาง

ธปท. คงดอกเบีย้นโยบายที ่1.00% (29 เม.ย.) แตร่ะมดัระวงัมากขึน้
เพือ่พยงุเศรษฐกจิทีช่ะลอลง ขณะทีเ่งนิเฟ้อสงูขึน้จากตน้ทนุพลังงาน ไมใ่ชอ่ปุสงค ์→ ตลาดมองวา่โอกาส
ลดดอกเบีย้เพิม่เตมิมจี ากัด และรอบผอ่นคลายนโยบายใกลส้ ิน้สดุ

ธปท. ปรบัมมุมองเศรษฐกจิ: ลดคาดการณ์ GDP / เพิม่คาดการณ์เงนิเฟ้อปี 2569
ปรับคาดการณ์การเตบิโตลงเหลอืประมาณ 1.5% ขณะทีอ่ัตราเงนิเฟ้อเฉลีย่ถกูปรับเพิม่ข ึน้ใกล ้3% จาก
ราคาพลังงานและคา่ขนสง่ทีส่งูข ึน้

เงนิเฟ้อไทยเดอืน เม.ย. เรง่ตวั (+2.89% YoY)
จากราคาน ้ามันโลก → สง่ผลกดดันตลาดตราสารหนี ้และเพิม่ความผันผวนในระยะใกล ้

สหรฐัฯ: เฟดคงดอกเบีย้ แตค่วามไมแ่นน่อนนโยบายสงูข ึน้

FOMC คงดอกเบีย้ที ่3.5–3.75% ดว้ยมต ิ8:4 ทา่มกลางแรงกดดันเงนิเฟ้อจากพลังงาน → กระทบความ
เชือ่ม่ันการลงทนุในตลาดเกดิใหม ่รวมถงึไทย ผา่นเงนิทนุเคลือ่นยา้ยและคา่เงนิ

ภาพรวมตลาดตราสารหนีไ้ทย
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรมคีวามผันผวนสงู จากวกิฤตชอ่งแคบฮอรม์ซุ

TH GDP (18/5)

FOMC Minutes (20/5)

คาด กนง. คงอตัราดอกเบีย้นโยบายทีอ่ยูท่ี ่1.00% (Terminal Rate) ทา่มกลางแรงกดดันเงนิเฟ้อในระยะสัน้

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

0 5 10 15 20

        

        

        

6M 1 2 5 10 15 20

30-12-24 1.97 1.98 2.02 2.10 2.30 2.49 2.69

30-12-25 1.10 1.11 1.13 1.28 1.66 2.02 2.31

30-04-26 0.94 1.00 1.23 1.61 2.20 2.73 3.08

∆ 2025 (0.87) (0.87) (0.89) (0.81) (0.65) (0.47) (0.37)

∆ YTD (0.15) (0.11) 0.09 0.33 0.54 0.71 0.77



ภาพรวมตลาดตราสารหนี ้(ตอ่)

Net bond holdings by time to maturity

2025 Apr-26

Foreign Bond InflowForeign Net Holding and Net Trading

Y2023: 920,242

-138,934 MB 

(-13.1%)

Foreign Fund Flow: ซือ้สทุธิ +4.4% YTD เนน้เพิม่สดัสว่นการถอืครองรุน่อายไุมเ่กนิ 1 ปี และรุน่อายมุากกวา่ 10 ปี

Y2026:
+39,893 MB 
(+4.4%)

Y2024: 854,708

-65,534 MB 

(-7.1%)

Y2025: 908,182

+53,474 MB 

(+6.3%)

Source: ThaiBMA (30-Apr-26), BOT, TISCO AM estimate
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กลยทุธก์ารลงทนุในตลาดตราสารหนี้

พันธบตัร
รัฐบาล

• เนน้รุน่อาย ุ1-3 ปี

• Target Duration: 2-3 ปี

หุน้กู ้
ภาคเอกชน

• ทยอยลงทนุ เนน้บรษัิททีม่ฐีานะ
การเงนิแข็งแกรง่ รุน่อาย ุ2-5 ปี

• Target Duration: 1.5-2.5 ปี

เงนิฝาก
ธนาคาร

• เนน้อาย ุ6-12 เดอืน

Target
Portfolio Duration

1.7-2.2 ปี
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สรปุภาวะเศรษฐกจิและการลงทนุ

แนวโนม้และกลยทุธก์ารลงทนุในตราสารทนุ

แนวโนม้และกลยทุธก์ารลงทนุในตราสารหนี้

สรปุภาวะเศรษฐกจิ

แนวโนม้และกลยทุธก์ารลงทนุในตา่งประเทศ



ตลาดหุน้ไทย

หุน้ไทยปรับตัวลง จากแรงขาย LTF ในชว่งตน้ปี โดยมแีรงกดดันจากเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตัวชา้และความไมแ่น่นอนทางการเมอืง คาดตลาดสามารถฟ้ืนตัว
ไดห้ลังบรรลขุอ้ตกลงการคา้กบัสหรัฐฯและเกดิการเลอืกตัง้ในเดอืนก.พ. 2569 ทา่มกลาง Valuation ทีน่่าสนใจและการซือ้หุน้คนืทีเ่พิม่สงูขึน้ 

Source: SETSMART Data as of Dec 31, 2025



ตลาดหุน้ไทย

ตัง้แตต่น้ปี ตลาดหุน้ไทยปรับตัวขึน้แรงตาม fund flow ของนักลงทนุตา่งชาตทิีไ่หลเขา้ตลาด Emerging market และแรงหนุนจากการเมอืงใน
ประเทศทีด่มูเีสถยีรภาพมากขึน้หลังการเลอืกตัง้ อยา่งไรก็ตามในเดอืนมนีาคมตลาดเผชญิกบัความผันผวนอยา่งหนักจากสงครามในตะวนัออกกลาง

Source: SETSMART Data as of Apr 30, 2026



ผลตอบแทนรวม (TRI) เปรยีบเทยีบรายภมูภิาค ปี 2569

Source: Bloomberg data as of Apr 30, 2026

ตลาดหุน้ไทย



ผลตอบแทนรวม (TRI) เปรยีบเทยีบรายอตุสาหกรรม ปี 2569

Source: Bloomberg data as of Apr 30, 2026

ตลาดหุน้ไทย



แนวโนม้ตราสารทนุ

ส าหรับสงครามสหรัฐฯ–อสิราเอลและอหิรา่น ในกรณีฐานเรามองวา่ทัง้ 2 ฝ่ายจะมกีารเจรจากนัไดใ้นไตรมาส 2

Source: TISCO Research

Sector Performance Before and After Middle East Conflict 

Scenario Analysis

Base Case (80%) 

เร ิม่เจรจ าภ ายใน 2Q26

Worse Case (20%)

สงครามยดืเยือ้-รนุแรง

น า้มนั
ทยอยออ่นตวัลงสูโ่ซน

 $80
ยนืเหนอื $100

GDP
กระทบ 0.2–0.3% 

จากเดมิ 1.8%
คาด GDP โตแค ่1.0%

SET EPS ถกูห ัน่ลง -5% ถกูห ัน่ลง -10%



แนวโนม้ตราสารทนุ (ตอ่)

คณะรัฐมนตรเีห็นชอบ พ.ร.ก. กูเ้งนิ 4 แสนลา้น ส าหรับการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ

Source: Government Public Relation Department, Public Debt Management Office , Prachachat

Timeline
Cabinet approval: 19 May 2026
Registration: 25 May 2026
Program period: 1 Jun – 30 Sep 2026

แผนการใชเ้งนิกู ้4 แสนลา้น โครงการไทยชว่ยไทย สถานะหนีส้าธารณะ

With this emergency loan, the cabinet 
expected Public Debt to GDP to hit 

69.88% by year-end



แนวโนม้ตราสารทนุ (ตอ่)

ตลาดหุน้ไทยยังคงมสีดัสว่นการถอืครองโดยนักลงทนุตา่งชาตติ า่กวา่คา่เฉลีย่ยอ้นหลัง 5 ปี

Source: KSEC



บรษัิทจดทะเบยีนฯ เริม่หนัมาซือ้หุน้คนืเพือ่เพิม่อตัราการเตบิโตของก าไรตอ่หุน้ โดยในปี 2568 ซือ้คนืทัง้สิน้มลูคา่รวมกวา่ 37,720 ลา้นบาท

มลูคา่การซือ้หุน้คนืในแตล่ะปีจ านวนบรษิทัทีซ่ือ้คนืหุน้ในแตล่ะปี

แนวโนม้ตราสารทนุ (ตอ่)

Source: SETSMART, TISCOSEC



แนวโนม้ตราสารทนุ (ตอ่)

มลูคา่หุน้ไทยอยูใ่นโซนต า่เมือ่เปรยีบเทยีบกับหุน้ตา่งประเทศ และยังมปัีนผลสงู

Source: KSEC, TISCO

SET PER 2026F
Dividend Yields - 2026F

Dividend Payout by sector
SET excluding Delta impact



กลยทุธก์ารลงทนุ

• ตลาดหุน้ไดส้ะทอ้นปัจจยัลบเรือ่งสงครามสหรัฐฯ–อสิราเอลและอหิรา่น ไปบางสว่นแลว้ เราคาดวา่ในชว่ง 2Q26 จะเห็นการฟ้ืนตวัของตลาดดว้ย

แรงหนุนจากภาพการเมอืงไทยทีด่มูเีสถยีรภาพมากขึน้ และมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิทีจ่ะประกาศออกมา จะชว่ยขบัเคลือ่นเศรษฐกจิและเพิม่ความ

เชือ่มัน่ใหนั้กลงทนุ นอกจากนี ้การด าเนนินโยบายการเงนิทีผ่อ่นคลายของ BoT เป็นอกีปัจจัยหนึง่ทีจ่ะชว่ยหนุนตลาดหุน้ไทย

• บลจ.ทสิโกค้าด SET Index Target ปี 2569 ที ่1,510 จดุ

• นอกจากปัจจัยพืน้ฐานของภาคธรุกจิแลว้ การจัดสรร/การใชเ้งนิทนุ, Corporate Action จะเป็นปัจจัยสนับสนุนการเพิม่มลูคา่ของกจิการ

มากกวา่ตลาด นอ้ยกวา่ตลาด เทา่กบัตลาด

• Bank
• Finance
• Petrochemicals
• Commerce
• Tourism
• Healthcare

• Transportation
• Electronics
• Packaging
• Food & Beverages
• Media

• Energy
• ICT
• Property & IE
• Construction Materials

Selective BUY บรษัิททีก่ าไรเตบิโตสวนทางกบัราคา กระแสเงนิสดแข็งแกรง่ และมกีารจา่ยเงนิปันผลในระดับสงู
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สรปุภาวะเศรษฐกจิและการลงทนุ

แนวโนม้และกลยทุธก์ารลงทนุในตราสารทนุ

แนวโนม้และกลยทุธก์ารลงทนุในตราสารหนี้

สรปุภาวะเศรษฐกจิ

แนวโนม้และกลยทุธก์ารลงทนุในตา่งประเทศ



กลยทุธก์ารลงทนุในตา่งประเทศ

ภาพรวมตลาดโลก

Source: Bloomberg, TISCO Asset Management



กลยทุธก์ารลงทนุในตา่งประเทศ

ภาพรวมตลาดโลก

Source: Bloomberg, TISCO Asset Management



กลยทุธก์ารลงทนุในตา่งประเทศ

Valuation อยูใ่นระดบัทีค่อ่นขา้งตงึตวั โดยเฉพาะในฝ่ังสหรัฐฯ

Source: Bloomberg, TISCO Asset Management



กลยทุธก์ารลงทนุในตา่งประเทศ

Outlook and strategy

Outlook and Strategy

• ความผันผวนเพิม่ขึน้ในชว่งทีผ่า่นมา เนือ่งจากความกงัวลเกีย่วกบัปัญหาภมูรัิฐศาสตรข์องโลก

• คาดการณ์ผลตอบแทนที ่8% โดยมกีารเตบิโตของก าไร (earnings growth) เป็นปัจจัยสนับสนุนหลกั แตม่คีวามเสีย่งดา้นลบเพิม่ขึน้จากความเสีย่ง

ดา้นภมูริัฐศาสตร์

Risks

• ความไมแ่น่นอนทางการเมอืง และภมูริัฐศาสตร์

• อตัราเงนิเฟ้อและ ความเสีย่งดา้น stagflation

Positive Factors

• การเตบิโตของก าไรบรษัิทจดทะเบยีนทีย่ังแข็งแกรง่
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แบบแผนการลงทนุและดชันชีีว้ดั



5353

แบบแผนการลงทนุส าหรบัปี 2569

กลุม่ที่ ประเภทตราสาร

รว่มทนุ 1
(ผสม

หุน้ไมเ่กนิ 20%)

รว่มทนุ 2
(ตราสารหนี)้

รว่มทนุม ัน่คง
(ตราสารหนีม้ ัน่คง)

RT-1 RT-2 RT-MK

1 เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝาก ไมจ่ ากัด ไมจ่ ากัด ไมจ่ ากัด

2 ตราสารหนีภ้าครัฐไทย ไมจ่ ากัด ไมจ่ ากัด ไมจ่ ากัด

3 ตราสารหนีห้รอืตราสารอืน่ทีม่คีวามเสีย่งบางสว่นคลา้ยตราสารหนี้ < 45% < 50%

< 50% ลงทนุเฉพาะ
- ตราสารหนีรั้ฐวสิาหกจิ

- ตราสารแหง่หนีท้ีอ่อกโดยนติิ
บคุคลทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้
- ตราสารหนีส้ถาบนัการเงนิ

4
ตราสารทนุ หน่วยลงทนุประเภทลงทนุในตราสารทนุ และใบส าคัญแสดงสทิธิ
อนุพันธใ์นประเทศ

< 20% - -

5
อืน่ๆ

5.1 REIT

< 15%

-

-

5.2 Infrastructure Funds

5.3 หน่วยลงทนุของกองทนุรวมผสมทีเ่นน้ลงทนุหรอื มไีวซ้ ึง่ทรัพยส์นิ
ในกลุม่ที ่5.1 และ 5.2 (บรหิารโดย บลจ.ทสิโก)้

-

5.4 FIF ทีบ่รหิารโดย บลจ. ทสิโก ้ < 15%  
เฉพาะตราสารหนี้

ไมร่วมใบทรัสตข์องทรัสต์5.5 Foreign Funds

5.6 Derivatives เป็นไปตามประกาศ
กลต.

เป็นไปตามประกาศ
กลต.5.7 อืน่ๆ
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ดชันชีีว้ดัส าหรบัแตล่ะกองทนุ

ดชันชีีว้ดั

รว่มทนุ 1 
(ผสม

หุน้ไมเ่กนิ 20%)

รว่มทนุ 2
(ตราสารหนี)้

รว่มทนุม ัน่คง
(ตราสารหนีม้ ัน่คง)

RT-1 RT-2 RT-MK

อัตราดอกเบีย้เงนิฝากประจ า 1 ปี วงเงนิ 1 ลา้นบาท เฉลีย่ของ 4 ธนาคาร ไดแ้ก ่ BBL, KBANK, 
SCB และ KTB ซึง่เป็นอัตราทีก่องทนุส ารองเลีย้งชพีพงึไดรั้บ

31.5% 35% 35%

อัตราผลตอบแทนของดัชนพัีนธบัตรรัฐบาลทีม่อีายคุงทีข่องสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย 
ทีม่อีาย ุ1 ปี (ThaiBMA Zero Rate Return Government Bond Index)

31.5% 35% 65%

อัตราผลตอบแทนของดัชนหีุน้กูภ้าคเอกชนของสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทยทีม่อีันดับความ
น่าเชือ่ถอือยูใ่นระดับตัง้แต ่A- ขึน้ไปทีม่อีายคุงเหลอืมากกวา่ 1 ปี แตไ่มเ่กนิ 3 ปี (ThaiBMA MTM 
Corporate Bond (A- up) Sub Group 1 (1 < TTM <=3) )

27% 30% -

อัตราผลตอบแทนรวมของดัชนตีลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย (SET TRI Index) 10% - -

รวม 100% 100% 100%
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ทางเลอืกการลงทนุส าหรบักองทนุส ารองเลีย้งชพี 
(Employee’s Choice)
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ยา้ยเขา้กองทนุ MRT แลว้ดอียา่งไร?

เพิม่โอกาสใหก้บัสมาชกิกองทนุไดแ้ลว้วนันี!้!

การโอนยา้ยจะตอ้งแจง้บลจ. ทสิโก ้ลว่งหนา้อยา่งนอ้ย 1-2 เดอืน

RT MRT

โอกาส ทีส่มาชกิจะไดเ้ลอืกนโยบายการลงทนุทีเ่หมาะสมกบัตวัเอง

โอกาส ทีจ่ะไดผ้ลตอบแทนไดส้งูขึน้ตามความเสีย่งทีย่อมรับได ้

โอกาส ทีจ่ะกระจายความเสีย่ง ลงทนุไดห้ลากหลาย 

โอกาส ทีจ่ะเปลีย่นนโยบายการลงทนุไดเ้หมาะสมกบัจังหวะชวีติ

X

X

X

X
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กองทนุทสิโกม้าสเตอรร์ว่มทนุ (MRT)
ตอบโจทยก์ารลงทนุทีห่ลากหลาย

นโยบายหุน้ตา่งประเทศ

หน่วยลงทนุ
ทีล่งทนุใน
ตา่งประเทศ-
ตราสารทนุ

ฟีดเดอร-์
ตราสารทนุ

โกลบอล ควอลติี้

ฟีดเดอร-์
ตราสารทนุ

โกลบอล ควอลติี ้
(อันเฮดจ)์

ฟีดเดอร-์
ตราสารทนุสหรัฐฯ

ฟีดเดอร-์
ตราสารทนุสหรัฐฯ 

(อันเฮดจ)์

ฟีดเดอร-์
ตราสารทนุ
แนสแดค

ฟีดเดอร-์
ตราสารทนุยโุรป

ฟีดเดอร-์
ตราสารทนุเอเชยี 
(ไมร่วมญีปุ่่ น)

ฟีดเดอร-์
ตราสารทนุญีปุ่่ น

MRT-FIF MRT-GQ MRT-GQ (UH) MRT-US MRT-US (UH) MRT-NASDAQ MRT-EU MRT-ASIA MRT-JP

นโยบายผสม

ผสม
(ทองค าไมเ่กนิ 10%)

หน่วยลงทนุ-ผสม
หน่วยลงทนุทีล่งทนุ
ในตา่งประเทศ–ผสม

MRT-MG MRT-MR MRT-GI

นโยบายหุน้ไทย

ตราสารทนุ
(หุน้ไทย)

ฟีดเดอร-์
ตราสารทนุไทย
ไฮ ดวิเิดนด์

MRT-E MRT-HD

นโยบายตราสารหนี้

ตราสารหนีร้ะยะสัน้ ตราสารหนี้

MRT-ST MRT-F
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นโยบายการลงทนุหลากหลาย

กลุม่ที่ ประเภทตราสาร
ตราสารหนี้
ระยะส ัน้(1)

ตราสารหนี้(2)
ผสม

(ทองค าไมเ่กนิ 10%)
หนว่ยลงทนุ 
(ผสม)(3)

หนว่ยลงทนุ
ทีล่งทนุใน

ตา่งประเทศ (ผสม)

ตราสารทนุ(4)

(หุน้ไทย)

ฟีดเดอร ์
-ตราสารทนุไทย
ไฮ ดวิเิดนด์

MRT-ST MRT-F MRT-MG MRT-MR MRT-GI MRT-E MRT-HD

1 เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝาก ไมจ่ ากัด

2 ตราสารหนีภ้าครัฐไทย ไมจ่ ากัด

3
ตราสารหนีห้รอืตราสารอืน่ทีม่คีวามเสีย่ง
บางสว่นคลา้ยตราสารหนี้

< 50% ลงทนุเฉพาะ
- ตราสารหนีร้ัฐวสิาหกจิ
- ตราสารหนีท้ีอ่อกโดยนติิ
บคุคลทีม่กีฎหมายเฉพาะ

จัดตัง้ขึน้
- ตราสารหนีส้ถาบัน

การเงนิ

< 50% < 45% ไมจ่ ากัด ไมจ่ ากัด < 45% -

4
ตราสารทนุ หน่วยลงทนุประเภทลงทนุในตราสารทนุ
และใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธใ์นประเทศ

- - - - ไมจ่ ากัด > 80% 

ลงทนุเฉพาะหน่วยลงทนุ
ของกองทนุเปิดทสิโก ้ไฮ 
ดวิเิดนด ์หุน้ทนุ ชนดิผู ้

ลงทนุทั่วไป
(TISCOHD-A)

>80%

5
อืน่ๆ

5.1 REIT

-

-
<15%

เฉพาะตราสารหนี้
(ขอ้ 5.4 และ 5.5 ลงทนุ
เฉพาะตราสารหนี้
ไมร่วมใบทรัสต์
ของทรัสต)์

< 20%
(ขอ้ 5.4 และ 5.5 ลงทนุ
เฉพาะตราสารหนี้
ไมร่วมใบทรัสต์
ของทรสัต)์

ไมจ่ ากัด

< 15%

-

5.2 Infrastructure Funds

5.3 หน่วยลงทนุของกองทนุรวมผสมทีเ่นน้ลงทนุหรอื 
มไีวซ้ ึง่ทรัพยส์นิในกลุม่ที ่5.1 และ 5.2 ซึง่บรหิาร
โดย บลจ. ทสิโก ้

5.4 FIF ทีบ่รหิารโดย บลจ. ทสิโก ้ < 15%  
เฉพาะตราสารหนี้

ไมร่วมใบทรัสตข์องทรสัต์
> 80% 

โดยลงทนุในกองทนุเปิด
ทสิโก ้โกลบอล อนิคัม 

พลัส 
เฉลีย่ในรอบปีบัญช ี

>50%

5.5 Foreign Funds

5.6 Depositary Receipt* - - -

5.7 Gold Fund - <10% -

5.8 Derivatives
เป็นไปตามประกาศ ก.ล.ต.

5.9 อืน่ๆ
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นโยบายการลงทนุหลากหลาย

กลุม่ที่ ประเภทตราสาร

หนว่ยลงทนุที่
ลงทนุใน

ตา่งประเทศ
(ตราสารทนุ)

ฟีดเดอร ์
-ตราสารทนุ

โกลบอล ควอลติ ี้

ฟีดเดอร ์
-ตราสารทนุ

โกลบอล ควอลติี ้
(อนัเฮดจ)์

ฟีดเดอร ์
-ตราสารทนุ
สหรฐัฯ

ฟีดเดอร ์
-ตราสารทนุ

สหรฐัฯ (อนัเฮดจ)์

ฟีดเดอร ์
-ตราสารทนุ
แนสแดค

ฟีดเดอร ์
-ตราสารทนุยโุรป

ฟีดเดอร ์
-ตราสารทนุ

เอเชยี 
(ไมร่วมญีปุ่่ น)

ฟีดเดอร ์
-ตราสารทนุญีปุ่่ น

MRT-FIF MRT-GQ MRT-GQ (UH) MRT-US MRT-US (UH) MRT-NASDAQ MRT-EU MRT-ASIA MRT-JP

1 เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝาก ไมจ่ ากัด

2 ตราสารหนีภ้าครัฐไทย ไมจ่ ากัด

3
ตราสารหนีห้รอืตราสารอืน่ทีม่คีวามเสีย่ง
บางสว่นคลา้ยตราสารหนี้

ไมจ่ ากัด -

4
ตราสารทนุ หน่วยลงทนุประเภทลงทนุในตราสารทนุ
และใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธใ์นประเทศ

ไมจ่ ากัด -

5
อืน่ๆ

5.1 REIT

ไมจ่ ากัด

-

5.2 Infrastructure Funds -

5.3 หน่วยลงทนุของกองทนุรวมผสมทีเ่นน้ลงทนุหรอื มไีวซ้ ึง่
ทรัพยส์นิในกลุม่ที ่5.1 และ 5.2 ซึง่บรหิารโดย บลจ. ทสิโก ้

-

5.4 FIF ทีบ่รหิารโดย บลจ. ทสิโก ้
เฉลีย่ในรอบปี

บัญชี

> 80% 

ลงทนุเฉพาะ
กองทนุเปิด ทสิโก ้
โกลบอล ควอลติี ้

อคิวติี ้
ชนดิผูล้งทนุทั่วไป
(TGQUALITY-A)

>80%

ลงทนุเฉพาะ
กองทนุเปิด 

ทสิโก ้โกลบอล 
ควอลติี ้

อคิวติี ้อันเฮดจ ์
(TGQUALITY-UH)

>80%

ลงทนุเฉพาะ
กองทนุเปิด 

ทสิโก ้ยเูอส อคิวติี ้
ฟันด ์

ชนดิผูล้งทนุทั่วไป 
(TISCOUS-A)

>80%

ลงทนุเฉพาะ
กองทนุเปิด 
ทสิโก ้ยเูอส 
อคิวติี ้อันเฮดจ ์
(TUSEQ-UH)

>80%

ลงทนุเฉพาะ
กองทนุเปิด 

ทสิโก ้ยเูอส แนส
แดค อคิวติี ้

ชนดิผูล้งทนุทั่วไป 
(TNASDAQ-A)

>80%

ลงทนุเฉพาะ
กองทนุเปิด 

ทสิโก ้ยโุรป อคิวติี ้
ชนดิผูล้งทนุทั่วไป 
(TISCOEU-A)

>80%

ลงทนุเฉพาะ
กองทนุเปิด 

ทสิโก ้เอเชยี อคิวติี ้
(TASIA)
>80%

ลงทนุเฉพาะ
กองทนุเปิด 

ทสิโก ้เจแปน อคิ
วติี ้

(TISCOJP)
>80%

5.5 Foreign Funds -

5.6 Depositary Receipt* -

5.7 Derivatives เป็นไปตาม
ประกาศ
ก.ล.ต.

-

5.8 อืน่ๆ -
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หมายเหตุ

- รายละเอยีดของตราสารประเภทตา่งๆ ตลอดจนเงือ่นไขและอัตราสว่นการลงทนุจะอยูภ่ายใตป้ระกาศของส านักงาน ก.ล.ต.
- กรณีเลอืกการลงทนุทีม่กีารน าเงนิเขา้มากกวา่ 1 นโยบายการลงทนุ อัตราสว่นของยอดเงนิสทุธริะหวา่งนโยบายจะเปลีย่นแปลงไปตามภาวะตลาดการลงทนุ
- กรณีทีก่ารลงทนุไมเ่ป็นไปตามเงือ่นไขและอัตราสว่นการลงทนุทีก่ าหนดโดยมไิดเ้กดิจากการลงทนุเพิม่เป็นเวลา 5 วนัท าการตดิตอ่กัน บรษัิทจัดการจะด าเนนิการตามทีป่ระกาศของ

ส านักงาน ก.ล.ต. ก าหนด
- การลงทนุในหรอืมไีวซ้ ึง่ทรัพยส์นิในกลุม่ที ่3 เงนิฝาก บัตรเงนิฝาก ใบรับฝากเงนิ เงนิฝากอสิลาม หรอืตราสารอืน่ทีม่ลีักษณะท านองเดยีวกับเงนิฝากทีอ่อกเป็นสกลุเงนิตา่งประเทศ 

และ ตราสารหนีท้ีอ่อกเป็นสกลุเงนิตา่งประเทศตอ้งมกีารท าธรุกรรมป้องกนัความเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่นโดยมอีัตราสว่นในการป้องกันความเสีย่ง (Hedging Ratio) 
ไมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรัพยส์นิทีล่งทนุในตา่งประเทศ

- ในกรณีทีบ่รษัิทจัดการพจิารณาเห็นวา่หน่วยลงทนุของกองทนุทีเ่ลอืกลงทนุไมเ่หมาะสมอกีตอ่ไป โดยอาจสบืเนือ่งจากการไดรั้บผลกระทบจากสถานการณ์ตา่งๆ เชน่ สภาวะตลาดและ
เศรษฐกจิมคีวามผันผวน ขอ้จ ากัดหรอืเงือ่นไขในการลงทนุแตกตา่งจากเดมิ ผลตอบแทนหรอืความเสีย่งของกองทนุหลักไมเ่ป็นไปตามทีค่าดไว ้เป็นตน้ บรษัิทจัดการอาจเปลีย่นไปลงทนุใน
หน่วยลงทนุของกองทนุรวม กองทนุรวมอทีเีอฟ และ/หรอืกองทนุรวมตา่งประเทศอืน่ใดทีม่นีโยบายการลงทนุในหลักทรัพยท์ีใ่กลเ้คยีงกับกองทนุทีเ่ลอืกลงทนุ โดยขึน้อยู่กับดลุยพนิจิของ
บรษัิทจัดการ  และค านงึถงึผลประโยชนข์องกองทนุ

- นโยบายหน่วยลงทนุทีล่งทนุในตา่งประเทศ (ตราสารทนุ) (MRT-FIF) จัดตัง้เมือ่ ต.ค. 2559  
- นโยบายหน่วยลงทนุทีล่งทนุในตา่งประเทศ (ผสม) (MRT-GI) จัดตัง้เมือ่ ต.ค. 2561
- นโยบายหน่วยลงทนุ – ผสม (MRT-MR) จัดตัง้เมือ่ ม.ีค. 2563
- กลุม่นโยบายฟีดเดอร ์จัดตัง้เมือ่ เม.ย. 2568
* Depositary Receipt มผีลบังคับใชว้นัที ่1 ม.ีค. 2569
(1) นโยบายตราสารหนีร้ะยะสัน้ (MRT-ST) อายเุฉลีย่ของตราสารทีม่กีารลงทนุทัง้หมดรวมกันประมาณ 0.5 ปี (+/-0.5 ปี)
(2) นโยบายตราสารหนี ้(MRT-F) กองทนุจะลงทนุในหรอืมไีวซ้ ึง่หน่วยลงทนุของกองทนุรวมทีบ่รหิารโดย บลจ. ทสิโก ้ไมเ่กนิรอ้ยละ 50 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ
(3) นโยบายหน่วงลงทนุ-ผสม (MRT-MR) กองทนุจะลงทนุในหรอืมไีวซ้ ึง่ทรัพยส์นิในกลุม่ที ่2 ไดแ้ก ่หน่วยลงทนุของกองทนุรวมพันธบัตรทีบ่รหิารโดย บลจ.ทสิโก ้ในกลุม่ที่ 3 ไดแ้ก ่หน่วย

ลงทนุของกองทนุรวมตราสารหนีท้ีบ่รหิารโดย บลจ.ทสิโก ้และในกลุม่ที ่5 ไดแ้ก ่ขอ้ 5.1-5.5 โดยเฉลีย่ในรอบบัญชไีมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ
(4) นโยบายตราสารทนุ (MRT-E) กองทนุจะลงทนุใหม้ ีnet exposure ในตราสารทนุโดยเฉลีย่ในรอบปีบัญชไีมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุตามประกาศของ

ส านักงาน ก.ล.ต. ในปัจจบุัน
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ดชันชีีว้ดัส าหรบัแตล่ะนโยบายการลงทนุ

ดชันชีีว้ดั
ตราสารหนี้
ระยะส ัน้

ตราสารหนี้ 
ผสม

(ทองค าไมเ่กนิ 10%)
หนว่ยลงทนุ-ผสม

หนว่ยลงทนุ
ทีล่งทนุใน

ตา่งประเทศ (ผสม)

ตราสารทนุ
(หุน้ไทย)

ฟีดเดอร-์ตราสารทนุ
ไทย ไฮ ดวิเิดนด์

MRT-ST MRT-F MRT-MG MRT-MR MRT-GI MRT-E MRT-HD

อัตราดอกเบีย้เงนิฝากประจ า 1 ปี วงเงนิ 1 ลา้นบาท เฉลีย่ของ 4 ธนาคาร ไดแ้ก ่ 
BBL, KBANK, SCB และ KTB ซึง่เป็นอัตราทีก่องทนุส ารองเลีย้งชพีพงึไดร้ับ

35% 35% 31.5% 31.50% - - -

อัตราผลตอบแทนของดัชนพีันธบัตรรัฐบาลทีม่อีายคุงทีข่องสมาคมตลาดตราสาร
หนีไ้ทย ทีม่อีาย ุ6 เดอืน (ThaiBMA Zero Rate Return Government Bond 
Index) 

65% - - - - - -

อัตราผลตอบแทนของดัชนพีันธบัตรรัฐบาลทีม่อีายคุงทีข่องสมาคมตลาดตราสาร
หนีไ้ทย ทีม่อีาย ุ1 ปี 
(ThaiBMA Zero Rate Return Government Bond Index)

- 35% 31.5% 31.50% - - -

อัตราผลตอบแทนของดัชนหีุน้กูภ้าคเอกชนของสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทยทีม่ี
อันดับความน่าเชือ่ถอือยูใ่นระดับตัง้แต ่A- ขึน้ไปทีม่อีายคุงเหลอืมากกวา่ 1 ปี แต่
ไมเ่กนิ 3 ปี (ThaiBMA MTM Corporate Bond Index (A- up) Sub Group 1 (1 
< TTM <=3) )

- 30% 27% 27% - - -

อัตราผลตอบแทนของราคา London Gold AM Fixing ซึง่ไดค้ านวณใหอ้ยูใ่นรปู
สกลุเงนิบาทแลว้

- - 10% - - - -

อัตราผลตอบแทนของดัชนผีลตอบแทนรวม กองทนุรวมอสังหารมิทรัพยแ์ละ
กองทรัสตเ์พือ่การลงทนุในอสังหารมิทรัพย ์(PF&REIT TRI) ของตลาด
หลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย

- - - 10% - - -

ผลการด าเนนิงานของกองทนุเปิด ทสิโก ้ฟิกซ ์อนิคัม ซเีล็ค ส าหรับกองทนุ
ส ารองเลีย้งชพี (TFIXPVD)

- - - - 15% - -

อัตราผลตอบแทนรวมของดัชนตีลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย (SET TRI 
Index)

- - - - - 100% -

ผลการด าเนนิงานของกองทนุเปิด ทสิโก ้โกลบอล สตาร ์พลัส (TSTARP) - - - - 15% - -

ผลการด าเนนิงานของกองทนุเปิด ทสิโก ้โกลบอล อนิคัม พลัส ชนดิหน่วยลงทนุ 
A (TGINC-A)

- - - - 70% - -

ผลการด าเนนิงานของกองทนุเปิด ทสิโก ้โกลบอล ควอลติี ้อคิวติี ้ชนดิผูล้งทนุ
ทั่วไป (TGQUALITY-A)

- - - - - - -

ดัชนผีลตอบแทนรวม SET Hight Dividend 30 (SETHD TRI) - - - - - - 100%

รวม 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
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ดชันชีีว้ดัส าหรบัแตล่ะนโยบายการลงทนุ (ตอ่)

ดชันชีีว้ดั

หนว่ยลงทนุที่
ลงทนุใน

ตา่งประเทศ
(ตราสารทนุ)

ฟีดเดอร ์
-ตราสารทนุ

โกลบอล ควอลติี้

ฟีดเดอร ์
-ตราสารทนุ

โกลบอล ควอลติี ้
(อนัเฮดจ)์

ฟีดเดอร ์
-ตราสารทนุสหรฐัฯ

ฟีดเดอร ์
-ตราสารทนุสหรฐัฯ 

(อนัเฮดจ)์

ฟีดเดอร ์
-ตราสารทนุ
แนสแดค

ฟีดเดอร ์
-ตราสารทนุยโุรป

ฟีดเดอร ์
-ตราสารทนุเอเชยี 
(ไมร่วมญีปุ่่ น)

ฟีดเดอร ์
-ตราสารทนุญีปุ่่ น

MRT-FIF MRT-GQ MRT-GQ (UH) MRT-US MRT-US (UH) MRT-NASDAQ MRT-EU MRT-ASIA MRT-JP

อัตราดอกเบีย้เงนิฝากประจ า 1 ปี วงเงนิ 1 ลา้นบาท 
เฉลีย่ของ 4 ธนาคาร ไดแ้ก ่ BBL, KBANK, SCB และ KTB ซึง่เป็นอัตรา
ทีก่องทนุส ารองเลีย้งชพีพงึไดรั้บ

10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10%

ผลการด าเนนิงานของกองทนุเปิด ทสิโก ้โกลบอล สตาร ์พลัส 
(TSTARP)

10% - - - - - - - -

ผลการด าเนนิงานของกองทนุเปิด ทสิโก ้โกลบอล ควอลติี ้อคิวติี้
ชนดิผูล้งทนุทั่วไป (TGQUALITY-A)

10% 90% - - - - - - -

ผลการด าเนนิงานของกองทนุเปิด เวลิด ์อคิวติี ้(TWORLD) 70% - - - - - - - -

ผลการด าเนนิงานของกองทนุเปิด ทสิโก ้โกลบอล ควอลติี ้อคิวติี ้อัน
เฮดจ ์(TGQUALITY-UH)

- - 90% - - - - - -

ผลการด าเนนิงานของกองทนุเปิด ทสิโก ้ยเูอส อคิวติี ้ฟันด ์ชนดิผูล้งทนุ
ทั่วไป (TISCOUS-A)

- - - 90% - - - - -

ผลการด าเนนิงานของกองทนุเปิด ทสิโก ้ยเูอส อคิวติี ้อันเฮดจ ์
(TUSEQ-UH)

- - - - 90% - - - -

ผลการด าเนนิงานของกองทนุเปิด ทสิโก ้ยเูอส แนสแดค อคิวติี ้ชนดิผู ้
ลงทนุทั่วไป (TNASDAQ-A)

- - - - - 90% - - -

ผลการด าเนนิงานของกองทนุเปิด ทสิโก ้ยโุรป อคิวติี ้ชนดิผูล้งทนุ
ทั่วไป (TISCOEU-A)

- - - - - - 90% - -

ผลการด าเนนิงานของกองทนุเปิด ทสิโก ้เอเชยี อคิวติี ้(TASIA) - - - - - - - 90% -

ผลการด าเนนิงานของกองทนุเปิด ทสิโก ้เจแปน อคิวติี ้(TISCOJP) - - - - - - - - 90%

รวม 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
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Click to edit Master title style

เร ือ่งแจง้เพือ่ทราบ
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การปรบัปรงุ Customer’s Profile

ประกาศสมาคมบรษัิทจัดการลงทนุที ่สจก.กช. 1/2564 ก าหนดใหบ้รษัิทจัดการตอ้งแจง้
บรษิทันายจา้งใหป้รบัปรงุขอ้มลู Customer’s Profile ใหเ้ป็นปจัจบุนัทกุ 2 ปีปิทินิ

ด าเนนิการผา่นชอ่งทางออนไลนภ์ายใน 15 มถินุายน 2569
(ขยายระยะเวลาจากเดมิ 30 เมษายน 2569)

บลจ. ทสิโก ้จะพจิารณาจากขอ้มลูทีไ่ดรั้บเพือ่ใหค้ าแนะน าและน าเสนอทางเลอืก/แผนการ
ลงทนุทีส่อดคลอ้งกบัวตัถปุระสงคแ์ละระดับความเสีย่งของสมาชกิกองทนุของบรษัิท
• ภายใน 30 มถินุายน 2569 (ส าหรับบรษัิททีส่ง่ขอ้มลูมาภายใน 30 เมษายน)
• ภายใน 15 สงิหาคม 2569 (ส าหรับบรษัิททีส่ง่ขอ้มลูมาหลังจาก 30 เมษายน)
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บรกิาร Mobile Application
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การจดัการขอ้มลูสมาชกิและขอ้มลูเงนิสะสม-สมทบผา่นชอ่งทางใหม ่

"เว็บไซตร์ะบบ e-Provident Fund"

✓ ไม่ต้องติดตั้งโปรแกรมใหม่กรณีที่มีการเปลีย่นคอมพิวเตอร์หรือเปลี่ยนผู้ท างาน

✓ ระบบจะปรับปรุงข้อมูลนโยบาย/ทางเลอืกการลงทนุให้เมื่อมกีารท ารายการเปลีย่นแปลงนโยบาย/
ทางเลือกการลงทุน

✓ สะดวกในการเตรียมรายงานแจ้งสิน้สุดสมาชิกภาพ โดยระบบจะดึงข้อมูลเบื้องต้นของสมาชิก 
พร้อมอัตราส่วนเงินส่วนของนายจ้างทีส่มาชิกมีสิทธิ์ได้รับเมื่อสิน้สุดสมาชิกภาพตามข้อบังคบั
กองทุนมาแสดงในรายงาน

✓ กดน าส่งรายการผ่านระบบได้ทันที โดยสามารถบันทึกไฟลไ์ว้เปน็ข้อมูลได้ และสามารถพิมพ์
รายงานแจ้งสิ้นสดุสมาชิกภาพฉบับจริงให้กรรมการกองทุนลงนาม เพื่อน าส่ง บลจ. ทิสโก้ต่อไป
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หากมคี าถามเพิม่เตมิ 
สามารถสอบถามในชอ่ง Q&A
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Your Trusted Financial Advisor
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