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Highlighted Headlines 

• สหรัฐฯ: Fed มีมตคิงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดับ 5.25-5.50% ตามคาดการณ์ของตลาด โดยภายหลังการประชมุ 

ประธาน Fed นาย Jerome Powell ระบวุ่าการเริ่มเข้าใกล้การปรับลดอัตราดอกเบี้ยแล้ว 

แต่ไม่ได้ระบุโดยตรงว่าการเกิดขึ้นในเดือน ก.ย. และจะยึดข้อมลูที่เข้ามาเป็นสำคัญ  

• ญี่ปุ่น: BoJ มีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายสู่ระดับ 0.25% จากระดับ 0%-0.1% 

และปรับลดการซ้ือพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่นรายเดือนลง 400 พันล้านเยนต่อไตรมาส สู่ระดับ 2.9 ล้านล้านเยนในไตรมาส 1 ปี 

2026  

Today’s Data Releases 

• สหรัฐฯ: ยอดขอรับสวัสดิการว่างงานคร้ังแรก (Initial Jobless Claims) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 27 ก.ค.  

• ญี่ปุ่น, จีน, ยโูรโซน และสหรัฐฯ: ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการผลิต (Manufacturing PMI) เดือน ก.ค.  

• ยูโรโซน: อัตราการว่างงาน (Unemployment Rate) เดือน มิ.ย.  

• อังกฤษ: ผลการประชมุ BoE 
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Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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เศรษฐกิจไทยในเดือน มิ.ย. ชะลอลงตามภาคการท่องเทีย่วหลังจากที่เร่งไปมากในช่วงกอ่นหน้า   

 
 

Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
• การส่งออกเดือน มิ.ย. ชะลอตัวลงเป็น 0.3% YoY (vs. 7.5% เดือนก่อน) ขณะที่การนำเข้าหดตัวในอัตราที่น้อยลงเป็น -

0.1% (vs. -2.2% เดือนก่อน) ส่งผลให้ไทยเกินดุลการค้าภายใตร้ะบบดุลการชำระเงิน (BoP) ที่ระดับ 2.4 

พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ (vs. 2.8 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เดือนก่อน) ด้านดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (MPI) 

ยังมโีมเมนตมัที่ไม่แข็งแรงและปรับตัวลดลงทั้งในลักษณะ YoY (-1.7% vs. -1.5% เดือนก่อน) และ MoM (-0.6%) 

ซึ่งปัจจัยฉุดหลักได้แก่ IC และเซมิคอนดักเตอร์ (-20% YoY), ยานยนต์ (-18%), ส่ิงทอและเครือ่งแต่งกาย (-7%) 

และซีเมนต์และการก่อสร้าง (-6%)  

• การลงทุนกาคเอกชน (PII) ปรับตัวดีขึ้นทัง้ในลักษณะ YoY (1.3% vs. -3.6% เดือนก่อน) และ MoM (0.6%) 

โดยส่วนหนึง่ได้รับแรงหนุนจากวัสดุก่อสร้าง (5.3% MoM) และยอดจำหน่ายเคร่ืองมือเครื่องจักรภายในประเทศ (4.7% 

MoM) อย่างไรก็ดี ยอดจดทะเบยีนรถยนต์เชิงพาณชิย์ปรับตัวลดลง (-4.9% MoM)  

• สำหรับการใช้จ่ายของรัฐบาลกลาง ด้านรายจ่ายลงทุนขยายตวั 3.6% YoY ในเดือน มิ.ย. 

ตามการเบิกจ่ายของหนว่ยงานด้วยชลประทาน ขณะที่รายจ่ายประจำขยายตัวเช่นกัน ที่ระดับ 3.0% YoY  

• การบริโภคภาคเอกชน (PCI) ทรงตัวจากเดือนก่อน โดยปรับลดลงเล็กน้อยที่ -0.2% MoM, SA (vs. 0.0% prev.) 

โดยการใช้จ่ายในหมวดสินค้าไมค่งทนเพิ่มขึ้นจากยอดจำหน่ายสินค้าอุปโภคบรโิภค 

และปริมาณการใช้น้ำมันเชื้อเพลิงในประเทศที่เพิม่ขึ้น ขณะทีห่มวดย่อยอื่นหดตวัลงทั้งส้ินเมื่อเทียบกับเดือนก่อน 

ซึ่งการบริโภคสินค้าคงทนยังคงเป็นปัจจยักดดันหลัก (-4.1% MoM) 

ส่วนหนึ่งจากการที่สถาบันการเงินมีความระมัดระวังในการปล่อยสินเชื่อมากขึ้น 

และผู้บริโภคยังไม่มั่นใจกับสถานการณ์ด้านราคาในตลาดรถยนต์   
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• ด้านการใชจ้่ายในหมวดบริการ พลิกหดตัวเล็กน้อย (-0.3% MoM, SA) โดยหลักจากกจิกรรมในภาคบริการที่ชะลอตัวลง 

สอดคล้องกับจำนวนและรายรบัจากนักท่องเทีย่วต่างชาติที่ลดลงจากเดือนก่อน (หลังปรับฤดแูล้ว) 

ขณะที่ความเชื่อมั่นของผูบ้ริโภคปรับลดลงต่อเนื่องเป็นเดือนที่ส่ี จากปัญหาด้านค่าครองชีพที่สูงขึ้นเป็นสำคัญ อย่างไรก็ดี 

ราคาสินค้าเกษตรที่ปรับดีขึ้นในหลายสินค้า ส่งผลเชิงบวกต่อความเชื่อมั่นของผูบ้ริโภค  

• ด้านรายได้เกษตรกรขยายตวัจากปีก่อน 5.6% YoY (vs. +12.7% prev.) จากการเพิม่ขึ้นของราคาสินค้าเกษตร โดยเฉพาะ 

ยางพารา ทุเรียน และข้าวเปลือก เป็นสำคัญ ขณะที่ผลผลิตปรบัลดลง -6.3% YoY (vs +7.4% prev.) 

ส่วนหนึ่งจากผลกระทบของเอลนีโญ  

• จำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาตใินเดือน มิ.ย. อยู่ที่ 2.7 ล้านคน (vs. 2.6 เดือนก่อน) 

และหากขจัดผลของฤดูกาลออกแล้วจำนวนนักท่องเทีย่วจะปรับตัวลดลง -4.4% MoM โดยในช่วงครึ่งแรกของปี 2024 

จำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าไทย 17.5 ล้านคน โดยเรา (ESU) ประเมินจำนวนนักท่องเที่ยวทั้งปี 2024F อยู่ที ่36.0 

ล้านคน ทั้งนี้ รายรับจากนักท่องเที่ยวหลังขจัดผลของฤดูการออกจะปรับตวัลดลง -3.5% MoM จาก 4.1% เดือนก่อน 

• เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่ 2 มสัีญญาณของการขยายตัวต่อเนือ่งจากไตรมาสที่ 1 

โดยการฟื้นตวัของภาคการท่องเที่ยวจากทั้งจำนวนและรายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติยงัคงเปน็ปัจจยัหลักที่สนับสนุน 

ขณะเดียวกัน การเบิกจ่ายงบประมาณที่เร่งขึ้นหลังงบประมาณรายจ่ายปี FY2024 ผ่านการอนุมตัิในชว่งปลาย เม.ย. 

หนุนให้เม็ดเงินหมุนเวยีนในเศรษฐกิจกลับมาสูงขึ้น อย่างไรก็ดี แม้การเบิกจ่ายจะสะดุดไปบ้างในเดือน มิ.ย. 

จากความไมแ่น่นอนเกี่ยวกบัการเมืองภายในประเทศ แต่เราประเมินว่าจะส่งผลกระทบเพียงชัว่คราว 

และน่าจะเห็นการกลับมาเร่งเบกิจ่ายได้อีกครั้งในชว่งปลายเดือน ส.ค. เป็นต้นไป ด้านการบริโภคในภาคเอกชน 

อ่อนตัวลงต่อเนื่องในช่วงไตรมาสที่ 2 ซึ่งเป็นไปตามที่เราประเมนิไว้ 

แต่ทั้งปียังคาดว่าจะขยายตัวได้ใกล้เคียงกับชว่งก่อนโควิด-19  

• เรายังมมีุมมองเชงิบวกกบัภาวะเศรษฐกิจและการฟื้นตวัในช่วงที่เหลือของปี 

โดยยังคงคาดว่าเศรษฐกิจไทยจะขยายตัวได้ราว 2.8% ในปี 2024F จาก 1) การท่องเที่ยวที่จะฟื้นตัวต่อเนื่อง 

ทั้งในแง่ของจำนวน และรายรับ (คาดการณ์จำนวนนักท่องเทีย่วปีนี้ที่ 36 ล้านคนยังมี Upside) 2) 

การส่งออกที่คาดว่าจะฟื้นตัวต่อเนื่องในช่วงครึ่งปหีลัง 3) การกลับมาเร่งเบิกจ่ายงบประมาณของภาครัฐฯ 

หลังปัญหาความไม่แน่นอนด้านการเมืองในประเทศคลี่คลายตั้งแต่ชว่งกลางเดือน ส.ค. เป็นต้นไป 

• นอกจากนี้ ทาง สศค. ได้มีการปรับเพิ่มประมาณการเศรษฐกิจสำหรับปี 2024F ขึ้นมาเป็น 2.7% จากเดิม 2.4% 

ในประมาณการครั้งก่อน ซึ่งเป็นการขยับขึ้นมาใกล้เคียงกับประมาณการของเรา โดยปัจจัยบวกที่ สศค. 

ประเมินน้ันค่อนข้างใกล้เคียงกับมุมมองของเราเช่นกัน  

• เรายังคงมองว่า กนง. มีแนวโนม้ทีจ่ะคงอัตราดอกเบีย้ตลอดทั้งปี 2024F 

จากเครื่องยนตท์างเศรษฐกจิที่กำลังฟื้นตัวต่อเนื่องตามที่คาด ขณะเดียวกัน เงินเฟ้อแมจ้ะชะลอลงในเดือน มิ.ย. 

แต่แนวโนม้ในระยะข้างหน้ายงัคงคาดว่าจะเร่งตัวขึ้น โดยเฉพาะตั้งแต่เดือน ต.ค. เป็นต้นไป 

 
 
 



 

 
www.tisco.co.th 

 

 

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
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Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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