
 
 
TISCO ESU Morning View August 01, 2025: ไทยปิดดีลภาษีนำเข้าสหรัฐฯ ที่อัตรา 19% ใกล้กับคู่แข่งใน

ภูมิภาค หนุนเศรษฐกิจโตดีขึ้นเป็น 1.9% จากกรณีฐานที่ 1.6% ขณะเดียวกัน กนง. อาจพิจารณาคงอัตรา

ดอกเบ้ียนโยบาย 13 ส.ค. นี้ 

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
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Today’s Data Releases 

• ญี่ปุ่น, ยูโรโซน, จีน, และสหรัฐฯ: ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการผลิต (Manufacturing PMI) เดือน ก.ค. 

• ยูโรโซน: ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) เบื้องต้น เดือน ก.ค.  

• สหรัฐฯ: การจ้างงานนอกภาคการเกษตร (Change in Nonfarm Payrolls), อัตราการว่างงาน (Unemployment Rate) 

และดัชนีความเชื่อมั่นเศรษฐกิจจาก ม.มิชิเเกน (U. of Mich.Sentiment) เดือน ก.ค.   

Key economic indicators 
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Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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ไทยปิดดีลภาษีนำเข้าสหรัฐฯ ที่อัตรา 19% ใกลก้ับคู่แข่งในภูมภิาค หนุนเศรษฐกิจโตดีขึน้เป็น 1.9% จากกรณีฐานที่ 1.6% 
ขณะเดียวกัน กนง. อาจพิจารณาคงอัตราดอกเบีย้นโยบาย 13 ส.ค. น้ี 

  

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• รัฐบาลไทยประกาศผลการเจรจา โดยสามารถบรรลุข้อตกลงเกีย่วกับอัตราภาษีนำเข้าตอบโต้ (Reciprocal) กับทางสหรัฐฯ 

ได้สำเร็จที่อัตรา 19% โดยจะมีผลบังคับใช้ตั้งแตว่ันนี้ (1 ส.ค. 2025) จากเดิมที่สหรัฐฯ ขู่เก็บภาษใีนอัตราสูงถึง 36% 

• ขณะเดียวกัน เพื่อนบ้านในภูมิภาค อาทิ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ มาเลเซีย และเวียดนาม ต่างไดด้ีลภาษีที่ 19-20% 

กันทั้งส้ิน นอกจากนี้ ในส่วนของภาษีของข้อกำหนดเรื่องการส่งผ่าน (Transshipment rate) ยังถูกเก็บในระดับที่ 40% 

สำหรับทุกประเทศ ซึ่งถือเป็นมาตรการป้องกันสินค้าสวมรอยจากจีนที่จะไหลทะลักเข้าไปในสหรฐัฯ 

โดยใช้ประโยชนจ์ากอัตราภาษนีำเข้าที่ตำ่กว่าของประเทศอื่นๆ 

• เรามองว่าการปิดดีลที่อัตราภาษ ี19% ถือว่าเป็นผลลัพทท์ี่น่าพอใจ 

และเชื่อว่าผู้ประกอบการไทยนัน้จะยังสามารถแข่งขันกับคู่แข่งในภูมิภาคได้เนื่องจากอัตราภาษอียู่ในกรอบทีใ่กล้เคียงกัน 

อย่างไรก็ตาม 

ยังต้องรอดูในรายละเอียดของความตกลงในรายสินค้าและผลกระทบที่แตกต่างกันไปในแต่ละอุตสาหกรรมต่อไป 

• ทั้งนี้ อัตราภาษีสินค้านำเข้าของสหรัฐฯ ที่คิดกับสินค้าไทย 

ปรับเพิ่มขึ้นจากเดิมที่ยังไมม่ีนโยบายภาษีของทรัมป์ซึง่ไทยถูกเรียกกเก็บโดยเฉล่ียเพียงราว 2% เท่าน้ัน 

และเพิ่มขึ้นเป็นอัตรา 10% หลังสหรัฐฯ ผ่อนผันการจัดเก็บภาษตีอบโต้ออกไป และในท้ายที่สุดบรรลุข้อตกลงที่ 19% 

เมื่อคืนน้ี จะเห็นได้ว่าอัตราภาษทีี่รู้สึกว่า 19% คือข่าวดีนั้น ปรับเพิ่มขึ้นมาเกือบ 10 

เท่าจากเดิมทีผู่้ประกอบการไทยแทบไม่เสียภาษีเลย 

ดังนั้นแน่นอนว่าจะส่งผลกระทบต่อยอดการส่งออกในระยะต่อไปอย่างหลีกเล่ียงไม่ได้แน่นอน 
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• เบื้องต้น อัตราภาษีนำเข้าสหรัฐฯ ที่ 19% ถือว่าใกล้เคียงกับสมมติฐานของเราในกรณีดี (Best case) ที่ประเมินไวท้ี่ 20% 

ดังนั้น ประเมินว่าเศรษฐกจิไทยมีแนวโน้มที่อาจขยายตัวได้สูงกว่าที่คาดไวท้ี่ 1.6% ปีนี้ และ 1.4% ปีหน้า เป็น 1.9% และ 

1.6% ตามลำดบั โดยยังคงต้องติดตามภาวะการเมืองในประเทศ และการฟื้นตัวของภาคการทอ่งเที่ยวอย่างใกล้ชิดต่อไป 

• ด้านมุมมองเก่ียวกบันโยบายการเงินของไทยในระยะข้างหน้า จากอัตราภาษีที่เจรจาต่อรองลงมาได้เหลือ 19% 

ซึ่งใกล้เคียงกับสมมติฐานของ ธปท. ในการประเมินฉากทัศนข์องเศรษฐกิจไทยในกรณีฐาน และด้วยที่ผ่านมา กนง. 

มีมติให้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายไปแล้วกว่า 0.75% ส่งผลให้พื้นทีใ่นการดำเนินนโยบายการเงิน (Policy space) 

มีจำกัดมากขึ้น เราจึงประเมินว่าโอกาสที่ กนง. จะมมีติให้คงอตัราดอกเบี้ยนโยบายในการประชมุวันที่ 13 ส.ค. 

นี้ีม้ีน้ำหนักมากขึ้น อย่างไรก็ดี เรายังประเมินว่า อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยมีแนวโนม้ที่จะลดลงไปอยู่ที่ 1.25% 

ในช่วงปลายปี โดยให้น้ำหนักเพิม่ขึ้นว่าการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายอาจขยับออกไปเป็น  2 

ครั้งการประชมุสุดท้ายของปีในเดือน ต.ค. และ ธ.ค. ที่คุณวทิัย รัตนากร จะเข้ามาดำรงตำแหน่งผู้ว่าการ ธปท. 

 
A Week Ahead 

• วันจันทร์ 

o สหรัฐฯ: ยอดคำส่ังซื้อสินค้าคงทน (Durable Goods Orders) เดือน มิ.ย. 

• วันอังคาร 

o ญี่ปุ่น, ยูโรโซน, จีน, และสหรัฐฯ: ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการบริการ (Services PMI) เดือน ก.ค. 

o ยูโรโซน: ดชันีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือน มิ.ย. 

o สหรัฐฯ: ดุลการค้า (Trade Balance) เดือน ก.ค. 

• วันพุธ 

o ยูโรโซน: ยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือน มิ.ย. 

o สหรัฐฯ: รายงานปริมาณการยื่นขอสินเชื่อที่อยู่อาศยั (MBA Mortgage Applications) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 1 ส.ค. 

o ไทย: ดัชนีราคาผูบ้ริโภค (CPI) เดือน ก.ค. 

• วันพฤหัสบด ี

o สหรัฐฯ: ยอดขอรับสวัสดิการว่างงานคร้ังแรก (Initial Jobless Claims) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 2 ส.ค. 

o จีน: ยอดส่งออก-นำเข้า (Exports-Imports) และดุลการค้า (Trade Balance) เดือน ก.ค. 

o ไทย: ดัชนีความเชื่อมั้นผูบ้ริโภค (Consumer Confidence) เดือน ก.ค. 

• วันศุกร์ 

o ญี่ปุ่น: ดุลการค้า (Trade Balance) เดือน มิ.ย. 
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TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
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consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 

 
 


