
 
 
TISCO ESU Morning View September 03, 2024: ข้อมูลการถือครอง ETF สะท้อนว่าตลาดทองคำประเมิน
ความเป็นไปได้ที่จะเกิด Recession ต่ำเกินไป 

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
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Highlighted Headlines 

• จีน: ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซ้ือ (Caixin Manufacturing PMI) ปรับเพิ่มขึ้นสู่ระดับ 50.4 ในเดือน ส.ค. จากระดับ 49.8 ในเดือน 

ก.ค. ตามยอดคำส่ังซื้อใหม่ที่ปรบัเพิ่มขึ้น ทั้งนี้ ยอดคำสั่งซื้อส่งออกใหมป่รับลดลงเป็นครั้งแรกในรอบ 8 เดือน 

ซึ่งถือเป็นการลดลงที่เร็วที่สุดนับตั้งแต่เดือน พ.ย. 2023 

• ยูโรโซน: ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการผลิต (Manufacturing PMI) ทรงตวัจากเดือนก่อนหน้าที่ระดับ 45.8 จุด 

แต่สูงกว่าตัวเลขเบื้องต้นและตลาดคาดที่ 45.6 จุด ทั้งนี้ ดชันีอยูใ่นเกณฑ์หดตวั (ต่ำกว่า 50 จุด) ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 26 

โดยดัชนยีอดคำส่ังซื้อใหมท่ั้งในและนอกประเทศปรับตวัลดลง ส่วนการจ้างงานยังคงปรับลดลงตอ่เนื่องเป็นเดือนที่ 15 

Today’s Data Releases 

• สหรัฐฯ: ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการผลิต (Manufacturing PMI) เดือน ส.ค.   

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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ข้อมูลการถือครอง ETF สะทอ้นว่าตลาดทองคำประเมินความเป็นไปได้ทีจ่ะเกิด Recession ต่ำเกินไป 

 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• อุปสงค์ทองคำ สามารถแบง่ออกเป็น 2 ประเภท 1) อุปสงค์เพื่อการลงทุน ได้แก่ ETF ทองคำแท่ง และเหรยีญทองคำ 2) 

อุปสงค์ที่ไมใ่ช่การลงทุน ได้แก่ การผลิตเครื่องประดับ (Jewellery) การผลิตสินค้าที่เกี่ยวเนื่องกับเทคโนโลยี และทันตกรรม 

รวมถึงอปุสงค์ของธนาคารกลาง  

• ในภาวะที่เศรษฐกิจขยายตัว อุปสงค์ทองคำทีไ่มใ่ช่การลงทุนจะปรับเพิ่มขึ้น 
ตามความต้องการใช้เคร่ืองประดับและเทคโนโลยี สวนทางกบัความต้องการทองคำเพื่อการลงทนุ ในทางกลับกัน 
ช่วงที่เศรษฐกิจชะลอตัว อุปสงคท์องคำที่ไมใ่ช่การลงทุนจะปรับลดลง ตามแนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจ 
สวนทางกับอุปสงค์ทองคำเพื่อการลงทุนที่ปรับเพิม่ขึ้น  

• ถึงแม้ตัวเลขเศรษฐกิจจะชะลอตวัลงในชว่งทีผ่่านมา แต่การถือครอง ETF 
ทองคำกลับมแีนวโน้มลดลงต่อเนื่องมาตั้งแตต่้นปี 2021 หรือตั้งแต่ก่อนที่ Fed จะเร่ิมต้นปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
โดยปจัจุบันอยู่ที่ระดับ 85 ล้านออนซ์ นับเป็นระดับที่ต่ำมากเมื่อเทียบกับระดับราคาทองคำในปจัจุบัน  

• ข้อมูลการถือครอง ETF ที่ยังอยูใ่นระดับต่ำ สะท้อนว่าตลาดทองคำประเมินความเป็นไปไดท้ี่จะเกิด Recession ต่ำเกินไป 
ชี้ว่าราคาทองคำ ณ ระดับปจัจบุนั มี Upside เพิ่มขึ้น เราปรับกรอบราคาทองคำขึ้นเป็น 2,300-2,600 
ดอลลาร์สหรัฐฯต่อออนซ์ในช่วงที่เหลือของป ี
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TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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