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Today’s Data Releases 

• ญีปุ่่ น, จนี, ยโูรโซน และสหรฐัฯ: ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการบรกิาร (Services PMI) เดอืน ส.ค.  

• ยโูรโซน: ดชันีราคาผูผ้ลติ (PPI) เดอืน ก.ค.  

• สหรฐัฯ:  จ านวนผูข้อรบัสวสัดกิารว่างงานครัง้แรกและต่อเนื่อง (Initial Claims และ Continuing Claims) สิน้สุดสปัดาห ์ณ 

วนัที ่29 และ 22 ส.ค. ตามล าดบั และดุลการคา้ (Trade Balance) เดอืน ก.ค. 

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
 
 
 
 



 

 
www.tisco.co.th 

 

 

 
 

รายงานฉบบันี้ไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชี้ชวนใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัย์ และจดัท าขึน้เป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษิทัเท่านัน้ มใิหน้ าไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรอืโดยทางอื่นใด ทสิโก้ไม่ต้องรบัผดิต่อความเสยีหายใดๆ ที่เกดิขึ้นโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรอืรายงานฉบบันี้  การน าไปซึง่
ขอ้มลู บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรบัความเสีย่งและเป็นดุลยพินิจของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 
 

 

หน้า 2  
3 กนัยายน 2569 

ดชันี PMI ภาคการผลิตของจนีปรบัดีขึ้นในเดือน ส.ค. ตามทิศทางของอปุสงคท์ัง้ในและต่างประเทศท่ีฟ้ืนตวัขึ้น 

 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• ดชันี PMI ภาคการผลติของทางการจนี (NBS Manufacturing PMI) ปรบัตวัขึน้สู่ระดบั 49.8 ในเดอืน ส.ค. จากระดบั 49.2 

ในเดอืน ก.ค. ซึง่สงูกว่าทีต่ลาดคาดการณ์ไวท้ี ่49.5 โดยมปัีจจยัหนุนส าคญัจากการปรบัตวัขึน้ของดชันีค าสัง่ซื้อใหม่ (New 

Orders) สู่ระดบั 50.6 และดชันผีลผลติ (Output) ทีก่ลบัมาขยายตวัที ่50.4 โดยกลุ่มอตุสาหกรรมเครื่องจกัรไฟฟ้า 

คอมพวิเตอร ์และอุปกรณ์อเิลก็ทรอนิกสข์ยายตวัโดดเด่นเหนือระดบั 53 

สวนทางกบักลุ่มอุตสาหกรรมหนักอย่างเคมภีณัฑแ์ละโลหะกลุ่มเหลก็ทีย่งัคงชะลอตวัลง 

ขณะทีด่ชันีการจา้งงานปรบัลดลงสู่ระดบั 48.7 

• ดา้นค าสัง่ซื้อส่งออกฟ้ืนตวั โดยดชันีค าสัง่ซื้อส่งออกใหม่ (New Export Orders) ปรบัขึน้สู่แดนขยายตวัทีร่ะดบั 50.1 (จาก 

49.6) และดชันีการน าเขา้ขยบัขึน้แตะ 48.6 แมย้งัอยู่ในแดนหดตวั 

ดา้นสตอ็กวตัถุดบิและสตอ็กสนิคา้ส าเรจ็รปูปรบัลดลงเลก็น้อยสู่ระดบั 48.1 และ 48.4 ตามล าดบั ทัง้นี้ 

หากจ าแนกตามขนาดธุรกจิ พบว่าวสิาหกจิขนาดใหญ่และขนาดย่อมฟ้ืนตวัสู่ระดบั 50.6 และ 47.9 ตามล าดบั 

สวนทางกบัวสิาหกจิขนาดกลางทีด่ชันีปรบัลดลงสู่ระดบั 49.4 

• ดชันี PMI นอกภาคการผลติของทางการจนี (Official Non-Manufacturing PMI) ทรงตวัทีร่ะดบั 49.0 

ต ่ากว่าทีต่ลาดคาดการณ์ไวท้ี ่49.4 โดยดชันใีนภาคบรกิารทรงตวัอยู่ที ่49.3 ซึง่มแีรงหนุนหลกัจากกลุ่มโทรคมนาคม ไอท ี

และบรกิารกระจายเสยีงและดาวเทยีม (ดชันีสงูกว่า 55) เขา้มาชดเชยความอ่อนแอของภาคคา้ส่ง คา้ปลกี 

และบรกิารตลาดทุน ขณะทีภ่าคการก่อสรา้ง (Construction PMI) ลดลงสู่ระดบั 46.9 ซึง่ถอืเป็นระดบัต ่าเมื่อเทยีบกบัอดตี 

จากผลกระทบของสภาพอากาศเลวรา้ย ทัง้ฝนตกหนักและพายุไตฝุ้่ นในหลายภมูภิาค 
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• ดา้นดชันี PMI ภาคการผลติทีไ่ม่เป็นทางการ (RatingDog China Manufacturing PMI) ปรบัตวัขึน้แขง็แกร่งสู่ระดบั 51.5 

ในเดอืน ส.ค. เร่งตวัขึน้จากระดบั 50.9 ในเดอืนก่อนหน้า และสงูกว่าคาดการณ์ของตลาดที ่51.0 

สะทอ้นการเตบิโตของกจิกรรมการผลติในกลุ่มผูผ้ลติทีมุ่ง่เน้นการส่งออกทีม่เีสถยีรภาพมากขึน้ 

โดยดชันีไดร้บัแรงขบัเคลื่อนหลกัจากดชันีผลผลติ (Output) ทีพุ่ง่แตะ 53.1 และดชันีค าสัง่ซื้อใหม่ (New order) 

ทีป่รบัเพิม่ขึน้สู่ 52.0 จากอุปสงคข์องลูกคา้ทัง้ในประเทศและต่างประเทศทีข่ยายตวัด ีขณะทีด่ชันีค าสัง่ซื้อส่งออกใหม่ 

(New Export Order) ปรบัขึน้สู่ระดบั 52.2 และสตอ็กสนิคา้ส าเรจ็รปู (Finished goods) กลบัมาขยายตวัแตะ 51.3 

สวนทางกบัดชันีการจา้งงาน (Employment) ทีช่ะลอตวัลงมาอยูท่ีร่ะดบั 50.0 

• ผลส ารวจยงัสะทอ้นว่าตน้ทุนราคาวตัถุดบิเร่งตวัขึน้ และกดดนัอตัราก าไร (Margin Squeeze) 

ท่ามกลางการแขง่ขนัดา้นราคา โดยดชันีราคาปัจจยัการผลติ (Input Price) ปรบัเพิม่ขึน้ในทัง้สองชุดขอ้มลู 

ซึง่ผลส ารวจของ NBS ปรบัขึน้สู่ 56.6 จากราคาน ้ามนัดบิและโลหะนอกกลุ่มเหลก็ทีพุ่่งสงูขึน้ เช่นเดยีวกบัผลส ารวจของ 

RatingDog ระบวุ่าดชันีราคาปัจจยัการผลติ (Input Price) ปรบัขึน้สู่ 52.2 จาก 51.7 ขณะทีด่ชันีราคาหน้าโรงงาน (Output 

Price) ปรบัลดลงแตะระดบั 49.6 ซึง่เป็นการปรบัลดราคาขายเป็นครัง้แรกในปี 2026 

อนัเนื่องมาจากการแขง่ขนัในตลาดทีรุ่นแรงและการจดัโปรโมชนั 

สะทอ้นว่าผูผ้ลติยงัคงแบกรบัภาระตน้ทุนส่วนเกนิและเผชญิแรงกดดนัต่อส่วนต่างก าไรอย่างต่อเนื่อง 

• ในภาพรวม แมด้ชันี PMI ภาคการผลติทัง้สองแบบส ารวจจะสะทอ้นการฟ้ืนตวัทีส่อดคลอ้งกนั 

แต่เมื่อประกอบกบัดชันีภาคบรกิารและภาคการก่อสรา้งทีย่งัคงอ่อนแอ 

ตลอดจนแรงกดดนัดา้นก าไรจากตน้ทุนวตัถุดบิทีส่งูกว่าราคาขาย ภาพรวมเศรษฐกจิของจนียงัคงอยู่ในภาวะเปราะบาง 

ทัง้นี้ ภายหลงัการประชุม Politburo ในเดอืน ก.ค. ทีส่่งสญัญาณผ่อนคลายนโยบายมากขึน้ 

ทางการจนีไดส้ัง่เร่งผลกัดนัมาตรการพยุงเศรษฐกจิในหลายดา้น ทัง้เร่งการออกพนัธบตัรรฐับาลและการใชจ้่ายภาครฐั 

ตลอดจนการเริม่ใชเ้ครื่องมอืทางการเงนิเชงินโยบายเพื่อลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐานและโครงการส าคญัตามแผนพฒันาฯ 5 

ปี ฉบบัที ่15 ซึง่ล่าสุดเริม่เหน็สญัญาณการออกพนัธบตัรรฐับาลทีเ่ร่งตวัขึน้อย่างชดัเจน 

โดยมยีอดออกพนัธบตัรรฐับาลสะสมราว 61% ของโควตาทัง้ปีที ่11.9 ลา้นลา้นหยวน (เพิม่ขึน้จาก 56% ในสปัดาหก์่อน) 

ซึง่เราคาดว่าการผลกัดนัการเร่งเบกิจ่ายดงักล่าวจะช่วยใหก้ารลงทุนภาครฐั (Government-led investment) 

ฟ้ืนตวัขึน้ในชว่งไตรมาส 4 แต่เครื่องชีใ้นฝัง่อุปสงคย์งัมแีนวโน้มอ่อนแอ 

เน่ืองจากมาตรการส่วนใหญ่ยงัเป็นมาตการทีเ่น้นขบัเคลื่อนในฝัง่อุปทาน (Supply-driven) เป็นส าคญั 

 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
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consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole discretion and risk of the user. 

 
 


