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Today’s Data Releases 

• ญี่ปุ่น, ยูโรโซน และสหรัฐฯ: ดชันีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคบริการ (Services PMI) เดือน ก.ย.  

• ยูโรโซน: ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือน ส.ค. 

• สหรัฐฯ: การจ้างงานนอกภาคการเกษตร (Change in Nonfarm Payrolls), อัตราการว่างงาน (Unemployment Rate) เดือน 

ก.ย.   

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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การผลิตน้ำมันในสหรัฐฯ ที่เร่งตัวขึ้นมากกว่าคาด ยิ่งเพิม่แรงกดดันต่อราคาน้ำมันดิบในช่วงทา้ยปีน้ี 
หนุนสมมุติฐานของเราทีป่ระเมินราคา WTI 55-60 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 

 

 

 
Source: EIA, Dallas Fed, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• สำนักงานสารสนเทศพลังงานสหรัฐฯ (EIA) รายงานการผลิตน้ำมันดิบในสหรัฐฯ เพิ่มสูงขึ้นเป็น 13.8 

ล้านบาร์เรลต่อวันในเดือน ก.ค. 2025 คิดเป็นการเติบโต +0.05 ล้านบาร์เรลต่อวัน MoM และ +1.05 ล้านบาร์เรลต่อวัน 

YoY และยังทำระดับสูงสุดใหม่เป็นประวัติการณ์  
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• การผลิตน้ำมันที่เร่งตัวขึ้นในช่วงกลางปี ส่งผลใหแ้นวโน้มระยะกลางของการผลิตน้ำมันในสหรฐัฯ 

กลับมาอยู่ในทิศทางของการเตบิโตอีกครั้ง หลังจากที่แทบไม่เพิ่มสูงขึ้นตลอดช่วงป ี2024 และต้นปี 2025 

และทำให้การเติบโต YoY เมื่อเทียบกับช่วง 7 เดือนแรกในปีก่อนหน้า เพิ่มสูงขึ้นเป็น +0.3 ล้านบาร์เรลต่อวัน  

• อย่างไรก็ดี แม้การผลิตน้ำมันในสหรัฐฯ จะเร่งตวัขึ้นเกินกว่าคาดการณ์ของเรา 

แต่เราคาดว่าอาจเกิดขึ้นจากปัจจัยเฉพาะตัวในระยะส้ัน คือการที่ผู้ผลิตเร่งขุดเจาะน้ำมันมาเพื่อจำหน่ายในราคาที่ Hedged 

ไว้ที่ประมาณ 70 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 

จากผลของราคาที่พุ่งสูงขึ้นในชว่งที่สงครามในตะวันออกกลางทวีความรุนแรงขึ้นเมื่อช่วงกลางป ีทว่าในระยะยาว 

เรายังคงคาดว่าการผลิตน้ำมันในสหรัฐฯ จะเร่ิมชะลอตัวลงชัดเจนในปี 2026 เมื่อผลของการ Hedging ลดลง 

• โดยสมมุติฐานระยะยาวของเรา สอดคล้องกับดัชนีกิจกรรมทางธรุกิจของผูผ้ลิตพลังงานในสหรัฐฯ 

จัดทำแบบสำรวจรายไตรมาสโดย Fed สาขา Dallas (Dallas Fed Energy Survey: Business Activity Index) 

ประจำไตรมาสที่ 3/2025 ที่หดตวัต่อเนื่องเป็นไตรมาสที่สอง (-6.5 จุด) สะท้อนระดับกจิกรรมการผลิตพลังงานในสหรัฐฯ 

ที่ชะลอลงเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า 

• นอกจากนี้ หากวิเคราะห์เจาะจงไปที่ดัชนีกจิกรรมทางธุรกจิเฉพาะบริษัทค้นหาและผลิตพลังงาน (E&P Firms) 

ในส่วนที่บ่งชี้ถึงการขยายตัว (Expansion indicators) จะพบว่าการผลิตน้ำมัน (-8.6 จุด), การลงทุนในสินทรัพย์ระยะยาว 

(Capital Expenditures: -5.3 จดุ), เวลาในการส่งมอบสินค้า (Supplier Delivery Time: -3.3 จุด), เวลาการทำงาน (-3.2 

จุด) และมมุมองของบรษิัท (Company outlook: -20.0 จุด) ปรับแย่ลงทัง้หมด ขณะทีจ่ำนวนแรงงาน (+1.1 จุด) 

ขยายตัวเพียงเล็กน้อยเท่านั้น 

• ในทางตรงกันข้าม ดัชนีบง่ชีต้้นทุน (Cost indicators) ได้แก่ค่าจ้าง (8.6 จุด), ต้นทุนค้นหาและพัฒนา (22.0 จุด), 

รายจ่ายดำเนินการ (Lease operating expenses: 36.9 จุด) และความไม่แน่นอน (39.8 จุด) กลับเพิ่มสูงขึ้นทั้งหมด 

• นอกจากนี้ ในบทสัมภาษณ์กับกลุ่มผู้บริหารบรษิัทพลังงาน 

ยังให้ความเห็นไปในทศิทางค่อนข้างเป็นลบชัดเจนต่อแนวโนม้ของอุตสาหกรรมในระยะข้างหนา้ 

จากผลของราคาน้ำมันที่ลดตำ่ลงใกล้ต้นทุน ผลกระทบจาก Tariff และความผันผวนของภาวะภมูิรัฐศาสตร์ 

ทำให้เราคาดว่าการเร่งตวัขึ้นของการผลิตน้ำมันในสหรัฐฯ ในครัง้นี้อาจอยู่ได้เพยีงระยะส้ัน 

หากราคาน้ำมันดิบยังทรงตวัอยูใ่กล้เคียงระดับปจัจบุันต่อไป 

• กระน้ัน การผลิตน้ำมันของสหรฐัฯ ที่เซอไพรส์สูงกว่าคาด ประกอบกับการผลิตน้ำมันของ OPEC 

ที่ทยอยยกเลิกมาตรการลดการผลิต และเดินหน้าเร่งการผลิตเพื่อเพิ่มส่วนแบ่งการตลาดขึ้นต่อเน่ือง 

ทำให้เราประเมินราคาน้ำมันดิบยังมีความเส่ียงด้านต่ำในช่วงท้ายปีนี้ และอาจลากยาวไปจนถึงประมาณไตรมาสแรกของป ี

2026 เราจึงมองราคาน้ำมันดิบ WTI อยู่ในกรอบ 55-60 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในชว่งดังกล่าว 

โดยปจัจัยสำคัญทีต่้องติดตามคอืการประชมุพิเศษรายเดือนของกลุ่ม OPEC8+ ในวันอาทิตย์ที่ 5 ต.ค. นี้ 

หลังมแีหล่งข่าวระบวุ่าทางกลุ่มอาจพิจารณาเร่งยกเพดานโควตา้การผลิตให้เรว็ขึ้น จากที่คาดจะทยอยเพิม่ขึ้นเดือนละ 

140,000 บาร์เรลต่อวัน กลายเปน็เพิ่มขึ้นสูงถงึ 500,000 บาร์เรลต่อวันสำหรับเดือน พ.ย. นี ้
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A Week Ahead 

• วันจันทร์ 

o ยูโรโซน: ยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือน ส.ค. 

o ไทย: ดัชนีราคาผูบ้ริโภค (CPI) เดือน ก.ย. 

• วันอังคาร  

o สหรัฐฯ: ดุลการค้า (Trade Balance) เดือน ส.ค.  

o ไทย: ดัชนีความเชื่อมั่นผูบ้ริโภค (Consumer Confidence) เดือน ก.ย.  

• วันพุธ 

o ญี่ปุ่น: ดุลการค้า (Trade Balance) เดือน ส.ค. 

o เยอรมนี: ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดือน ส.ค. 

o สหรัฐฯ: รายงานปริมาณการยื่นขอสินเชื่อที่อยู่อาศยั (MBA Mortgage Applications) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 3 ต.ค. 

• วันพฤหัสบด ี

o ญี่ปุ่น: ยอดคำส่ังซื้อเครื่องจกัร (Machine Tool Orders) เบื้องตน้ เดือน ก.ย. 

o เยอรมนี: ยอดส่งออก (Exports) เดือน ส.ค. 

o สหรัฐฯ: ยอดขอรับสวัสดิการว่างงานคร้ังแรก (Initial Jobless Claims) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 4 ต.ค. 

และปริมาณสินค้าคงคลังภาคการค้าส่ง (Wholesale Inventories) เดือน ส.ค. 

• วันศุกร์ 

o ญี่ปุ่น: ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือน ก.ย. 

o สหรัฐฯ: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคของมหาวิทยาลัยมชิิแกน (U. of Mich. Sentiment) เบื้องต้น เดือน ต.ค. 
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TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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