
 
 
TISCO ESU Morning View April 04, 2025: เรามองแผนการผลิตน้ำมันเพิ่มขึ้น 411,000 บาร์เรลต่อวันของ 
OPEC+ ในเดือน พ.ค. เป็นเพียงการปรับตัวเลขเป้าหมายให้สอดคล้องกับระดับการผลิตจริงในปัจจุบัน แต่
ในทางปฏิบัติแล้วการผลิตคาดจะยังเพิ่มขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไป 
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เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
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Highlighted Headlines 

• จีน: บริษัท Fitch Rating ได้รับลดอันดับความน่าเชื่อถือระยะยาวของสกุลเงินต่างประเทศของประเทศจีนจากระดับ ‘A+’ เป็น 

‘A’ การปรับลดในครั้งนี้สะท้อนถงึความกงัวลเกี่ยวกบัการพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วของหนี้สาธารณะที ่Fitch 

คาดการณจะเพิ่มขึ้นจาก 60.9% ของ GDP ในป ี2024 เป็น 74.2% ในปี 2026F 

และความเส่ียงทางการคลังที่เพิม่ขึ้นเมื่อนจีนต้องเผชิญภาวะเศรษฐกิจทีช่ะลอตัวและแรงกดดันจากนโยบายกีดกันทางการค้า

ของสหรัฐฯ 

Today’s Data Releases 

• ไทย: ดััชนีราคาผูบ้ริโภค (CPI) เดือน มี.ค. 

• สหรัฐฯ: การจ้างงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm payrolls) และอตัราการว่างงาน (Unemployment  Rate) เดือน ก.พ.   

Key economic indicators 
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Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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เรามองแผนการผลิตน้ำมันเพิ่มขึ้น 411,000 บาร์เรลต่อวันของ OPEC+ ในเดือน พ.ค. 
เป็นเพียงการปรบัตัวเลขเปา้หมายให้สอดคล้องกบัระดับการผลิตจริงในปัจจุบัน 
แต่ในทางปฏบิัติแล้วการผลิตคาดจะยังเพิ่มขึ้นอย่างค่อยเปน็ค่อยไป 

 

 
Source: Bloomberg, Rystad, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• ราคาน้ำมันดิบ WTI ปรับลดลงมากกว่า -6.6% เมื่อคืนที่ผ่านมา สู่ระดับ 66 ดอลลาร์สหรัฐฯ ตอ่บาร์เรล 

นับเป็นการปรับลดลงของราคาภายในวันเดียวสูงที่สุดตั้งแต่เดือน ก.ค. 2022 หลังทางสมาชิกประเทศ OPEC+ 

ที่เข้าร่วมมาตรการลดการผลิตโดยสมัครใจเพิ่มเติมมีมติจะเพิม่การผลิตในเดือน พ.ค. นี้สูงถึง 411,000 บาร์เรลต่อวัน 

มากกว่าแผนเดิมทีจ่ะทยอยการผลิตเพิ่มประมาณเดือนละ 140,000 บาร์เรลต่อวันอย่างมาก 

• อย่างไรก็ดี แม้แผนการเพิม่การผลิตตามหน้าข่าวจะมีตวัเลขที่สงู 

แต่ในทางปฏิบตัิเรามองว่าการเพิ่มกำลังการผลิตจริงจะต่ำกวา่ตัวเลขตามข่าวอย่างมีนัย 

ส่วนหนึ่งเน่ืองจากความซบัซ้อนของระบบโควต้าในกลุ่ม OPEC+ ซึ่งปจัจุบันมีถึง 3 ระดับ ได้แก ่โควตา้ทางการ (Official 

Quota), โควต้าที่รวมการลดโดยสมัครใจครั้งที ่1 และครั้งที่ 2 (1st & 2nd Voluntary Cuts) 

โดยการผ่อนคลายทีจ่ะเกิดขึ้นเปน็การทยอยยกเลิกส่วนลดโดยสมัครใจครั้งที ่2  

• ในช่วงที่ผ่านมา ประเทศสมาชิกที่เข้าร่วมมาตรการลดการผลิตโดยสมัครใจทั้งครัง้ที่ 1 และครั้งที่ 2 

หลายประเทศผลิตนำ้มันดิบในระดับที่สูงกว่าที่เคยระบุไว้ในแผนการลดการผลิตครั้งที่ 2 

แต่ยงัอยู่ในกรอบของแผนการครั้งที่ 1 และโควต้าทางการ 

• เมื่อเปรียบเทียบเป้าหมายการผลิตของเดือน พ.ค. ที่ OPEC รายงานเมื่อวานน้ี กบัระดับการผลิตจริงเมื่อเดือน มี.ค. 

ที่ผ่านมา พบว่าเป็นการปรับตัวเลขเป้าหมายให้ใกล้เคียงกับระดบัการผลิตจริงเสียเป็นส่วนมาก 

ขณะที่การผลิตน้ำมันดิบทีจ่ะเพิม่ขึ้นจริงจะมาจากเพียงซาอุดีอาระเบียและรัสเซียเป็นหลัก 
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และเมื่อรวมกับการผลิตทีจ่ะเพิม่ขึ้นตามแผนในเดือน เม.ย. ทำให้เราประเมินว่าในเดือน พ.ค. จะเพิ่มขึ้นจรงิเพียงประมาณ 

100,000-150,000 บาร์เรลต่อวนัเท่านั้น ต่ำกว่าตัวเลข 411,000 อย่างมาก 

• เรามองการตัดสินใจของ OPEC ครั้งนี้เป็นเพียงการปรับเป้าหมายเพื่อให้สอดคล้องกับตัวเลขระดับการผลิตจริง 

และไม่ได้เปล่ียนแปลงปัจจัยพื้นฐานอย่างมีนัย แตจ่ังหวะ (Timing) ของการแถลงเกิดขึ้นในช่วงที่ Sentiment 

ของตลาดกำลังเปราะบางอย่างมากจากประเด็นสงครามการค้าทวีความรุนแรง 

ทำให้เราคาในระยะส้ันได้รับอานิสงส์ลบหนัก อย่างไรก็ดี เรายังมองกรอบราคาน้ำมัน WTI ในชว่งกลางปีนี้ที่ประมาณ 70-

80 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 

 
A Week Ahead 

• วันจันทร์ 

o เยอรมนี: ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) และยอดส่งออก (Exports) เดือน ก.พ. 

o ยูโรโซน:ยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือน ก.พ. 

• วันอังคาร 

o ญี่ปุ่น: ดุลการค้า (Trade Balance) เดือน ก.พ. 

• วันพุธ 

o ญี่ปุ่น: ยอดคำส่ังซื้อเครื่องจกัร (Machine Tool Orders) เบื้องตน้ เดือน มี.ค. 

o สหรัฐฯ: รายงานปริมาณการยื่นขอสินเชื่อที่อยู่อาศยั (MBA Mortgage Applications) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 4 

เม.ย. และปรมิาณสินค้าคงคลังภาคการค้าส่ง (Wholesale Inventories) เดือน ก.พ. 

• วันพฤหัสบด ี

o ญี่ปุ่น: ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือน มี.ค. 

o จีน: ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) และดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เดือน มี.ค. 

o สหรัฐฯ: ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) เดือน มี.ค. และยอดขอรับสวสัดิการว่างงานคร้ังแรก (Initial Jobless Claims) 

ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 5 เม.ย. 

• วันศุกร์ 

o สหรัฐฯ:ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือน มี.ค.และดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคของมหาวทิยาลัยมิชแิกน (U. of Mich. 

Sentiment) เบื้องต้น เดือน เม.ย. 
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TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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