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Today’s Data Releases 

• ญี่ปุ่น: ดัชนีดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิต (Manufacturing PMI) เดือน ต.ค. 

• สหรัฐฯ: ดุลการค้า (Trade Balance) และยอดคำส่ังซื้อสินค้าคงทน (Durable Goods Orders) เดือน ก.ย.  

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคการผลิตของจีนปรับลดลงในเดือน ต.ค.   

 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการผลิตอย่างเป็นทางการของจีน (NBS Manufacturing PMI) ปรับลดลงสู่ระดับ 49.0 

ในเดือนต.ค. จาก 49.8 ในเดือน ก.ย. ต่ำกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ที่ระดับ 49.6 โดยดัชนียงัคงอยูต่่ำกว่าระดับ 50 

ซึ่งบ่งชีว้่ากิจกรรมในโรงงานหดตัวต่อเนื่องยาวนานที่สุดในรอบกว่า 9 ปี และถือเป็นการหดตัวแรงที่สุดในรอบ 6 เดือน  

• ในบรรดาดัชนีย่อย (Sub-index) พบว่า ดชันีผลผลิต (Output) ปรับลดลงมากที่สุด (ลดลงจาก 51.9 สู่ 49.7) 

รองลงมาคือดัชนีคำสั่งซื้อใหม่ (New Orders) ที่ปรับลดลงจาก 49.7 สู่ 48.8 ถือเป็นการหดตวัแรงที่สุดนับตั้งแต่ปี 2023 

เน่ืองจากได้รับผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการค้าและความเชื่อมั่นในประเทศที่อ่อนแอ นอกจากน้ี ดัชนีการจ้างงาน 

(Employment) ปรับลดลงเล็กน้อยจาก 48.5 สู่ 48.3 

• สำนักงานสถิติแหง่ชาติจีน (NBS) ระบุว่า ความอ่อนแอของดัชน ีPMI ภาคการผลิตในเดือน ต.ค. 

ส่วนหนึ่งมาจากอุปสงค์ทีถู่กเร่งไปในเดือน ก.ย. (Pull-forward demand) และความตึงเครียดทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ 

และจีนที่เพิม่ขึ้นในชว่งกลางเดือน ต.ค. โดย NBS ระบุเพิม่เติมวา่ อุตสาหกรรมทีย่ังเตบิโตได้ดี (ดัชนีมากกว่า 52) ได้แก่ 

การแปรรูปอาหารเกษตร ยานยนต์ การผลิตอุปกรณ์ทางรถไฟ, เรือ, อากาศยาน และอวกาศ 

ขณะที่อุตสาหกรรมที่อ่อนตวัลง ได้แก่ ส่ิงทอและเครื่องนุ่งหม่ เส้นใยเคมี, ยาง และพลาสติก วัสดุก่อสร้างที่ไม่ใช่โลหะ 

เป็นต้น 

• นอกจากนี้ ดัชนีที่เกี่ยวข้องกับการค้าระหว่างประเทศอ่อนตัวลงชัดเจน โดยดัชนีคำสั่งซื้อส่งออกใหม่ (New export orders) 

ปรับลดลงจาก 47.8 ในเดือน ก.ย. สู ่45.9 ในเดือน ต.ค. 

• ด้านดัชนีราคา พบว่า อตัรากำไรของผู้ผลิตยงัถูกบีบลงต่อเนื่อง โดยดัชนตี้นทุนวตัถุดิบ (Input Cost) ลดลงจาก 53.2 สู่ 

52.5 ขณะที่ดชันีราคาขาย (Output Prices) ยังคงอยู่ในระดับต่ำกว่า 50 โดยปรับลดลงจาก 48.2 สู่ 47.5 

• ด้านดัชนี PMI ภาคนอกการผลิต (NBS Non-Manufacturing PMI) ปรับขึ้นเล็กน้อยเป็น 50.1 จาก 50.0 ในเดือนก่อนหน้า 

สอดคล้องกับคาดการณ์ของตลาด โดยดัชนี PMI 

ภาคนอกการผลิตได้รับแรงหนุนจากภาคบริการที่ปรับเพิม่ขึ้นจากผลบวกของวันหยุดยาวในชว่งต้นเดือน ต.ค. ที่ผ่านมา 
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(Services PMI เพิม่ขึ้นเล็กน้อยจาก 50.1 สู่ 50.2) ขณะที่ดชันีภาคก่อสร้างปรับลดลงจาก 49.3 สู่ 49.1 

และยังคงอยู่ในระดับต่ำเมื่อเทยีบกับค่าเฉล่ียในอดตี 

• ด้านดัชนี PMI ภาคการผลิตที่สำรวจโดยภาคเอกชน (RatingDog Manufacturing PMI) ก็ปรับลดลงเหลือ 50.6 ในเดือน 

ต.ค. จากระดับ 51.2 ในเดือน ก.ย. ต่ำกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไวท้ี่ระดับ 50.7 โดยในบรรดาดัชนยี่อยหลัก พบว่า 

ดัชนีคำสั่งซื้อใหม่ (New orders) ลดลงมากที่สุด รองลงมาคือดัชนีผลผลิต (Output) ซึ่งทั้งดชัน ีPMI 

ภาคการผลิตของทางการจีนและของ RatingDog ต่างก็ปรับลดลงในเดือน ต.ค. อย่างไรกต็าม ดัชนีของ RatingDog 

ยังคงอยู่เหนือระดับ 50 (บ่งชี้การขยายตัว) ขณะทีข่อง NBS ยังคงอยู่ต่ำกว่า 50 (บ่งชี้การหดตัว) 

ซึ่งเกิดจากความแตกต่างของกลุ่มตัวอย่างที่สำรวจ แตใ่นภาพรวม 

ทั้งสองดัชนีต่างสะท้อนให้เห็นถงึการลดลงของคำสั่งซื้อส่งออกใหม่ (New export orders) 

อันเป็นผลจากความตึงเครียดทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนที่กลับมารุนแรงขึ้นในช่วงกลางเดือน ต.ค. 

และส่วนต่างกำไรที่แคบลง (ดัชนีราคาต้นทุนยังอยู่เหนือ 50 ขณะที่ดัชนีราคาขายอยู่ตำ่กว่า 50) 

• แมโ้มเมนตัมทางเศรษฐกิจของจนีในไตรมาส 4 อ่อนแอลง 

แต่เรามองว่าโอกาสทีท่างการจนีจะออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเตมิในระยะส้ันน้ียังมีจำกดั หลังสหรัฐฯ 

และจีนสามารถบรรลุข้อตกลงทางการค้าได้ ส่งผลใหค้วามตึงเครียดและความไมแ่น่นอนปรับลดลง และสหรัฐฯ 

ตกลงปรับลดกำแพงภาษีลงใหแ้ก่จีน 

ซึ่งถือเป็นผลดีกับภาคการส่งออกของจีนและส่งผลให้สินค้าจีนมคีวามสามารถในการแข่งขันเพิ่มขึ้น 

แม้ผู้ผลิตจีนบางส่วนยังมีแนวโนม้ลดการพึ่งพาตลาดสหรัฐฯ และขยายตลาดส่งออกไปนอกสหรัฐฯ (Non-US markets) 

เพื่อลดความเส่ียงที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต นอกจากนี้ แม้การขยายตัวทางเศรษฐกจิของจีนในไตรมาส 4 มีแนวโน้มชะลอลง 

แต่เศรษฐกจิจีน (Full-year GDP growth) มีแนวโนม้เติบโตไดต้ามเป้าหมายของทางการที่ราว 5% ไดใ้นปีน้ี 

ซึ่งอาจส่งผลให้ความจำเป็นในการผ่อนคลายนโยบายเพิ่มเติมปรับลดลง 

 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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