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Today’s Data Releases 

• ไทย: ดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI) เดอืน ต.ค. 

• เยอรมนี: ผลผลติภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดอืน ก.ย.  

• ยโูรโซน: ยอดคา้ปลกี (Retail Sales) เดอืน ก.ย.  

• สหรฐัฯ: การงานนอกภาคการเกษตร (Change in Nonfarm Payrolls), อตัราการว่างงาน (Unemployment Rate) เดอืน 

ต.ค.และดชันีความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภคของมหาวทิยาลยัมชิแิกน (U. of Mich. Sentiment) เดอืน พ.ย.   

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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ธนาคารกลางจีน (PBOC) ปรบัขึ้นอตัราส่วนเงินส ารองท่ีต้องด ารงส าหรบัเงินฝากสกลุเงินตราต่างประเทศ 
สะท้อนการส่งสญัญาณชะลอการแขง็ค่าของเงินหยวน 

 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• ธนาคารกลางจนี (PBOC) ไดป้ระกาศปรบัขึน้อตัราส่วนเงนิส ารองทีต่อ้งด ารงส าหรบัเงนิฝากสกุลเงนิตราต่างประเทศ 

(Reserve Requirement Ratio for FX deposits: FX RRR) ขึน้ 2 จุดเปอรเ์ซน็ต ์(Percentage points) จาก 4% สู่ระดบั 

6% โดยจะมผีลบงัคบัใชต้ัง้แตว่นัที ่15 พฤศจกิายนเป็นตน้ไป 

โดยการประกาศปรบันโยบายดงักล่าวเกดิขึน้หลงัจากการแขง็ค่าอย่างรวดเรว็ของเงนิหยวนในชว่งทีผ่่านมา  

• ค่าเงนิหยวนไดแ้ขง็ค่าขึน้แลว้ประมาณ 9% เมื่อเทยีบกบัดอลลารส์หรฐันับตัง้แต่เดอืนพฤษภาคม 2025 

ซึง่คดิเป็นอตัราความเรว็ต่อปีทีป่ระมาณ 6% แมว้่าทีผ่่านมา 

ธนาคารกลางจนีไดม้กีารเขา้แทรกแซงเป็นระยะเพื่อชะลอการแขง็ค่ากต็าม เช่น 

การปรบัลดอตัราส่วนเงนิส ารองความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น (FX risk reserve ratio) 

ส าหรบัการขายเงนิตราต่างประเทศล่วงหน้าของธนาคารพาณิชยจ์าก 20% สู่ระดบั 0% ในเดอืนมนีาคม 2026 

การก าหนดอตัราอา้งองิรายวนัใหอ้่อนค่ากว่าคาดการณ์อย่างมนียัส าคญัเป็นชว่ง ๆ 

รวมถงึการขยายโควตาการลงทนุในต่างประเทศผ่านโครงการ QDII ในเดอืนมนีาคมและสงิหาคม 2026 

• การปรบัอตัราส่วนเงนิส ารองใหส้งูขึน้จะช่วยดดูซบัสภาพคล่องเงนิตราต่างประเทศภายในประเทศ (Onshore FX liquidity) 

ส่งผลใหแ้รงกดดนัต่อการแขง็คา่ของค่าเงนิ CNY ผ่อนคลายลงตามล าดบั อย่างไรกต็าม 

ผลกระทบทีแ่ทจ้รงิต่อสภาพคลอ่งจากการปรบัขึน้อตัราส่วนเงนิส ารองในครัง้นี้ยงัจ ากดั เนื่องจากขอ้มลูล่าสุดพบว่า 

ยอดคงคา้งเงนิฝากเงนิตราต่างประเทศภายในประเทศ (Onshore FX deposits) อยู่ที ่998,000 ลา้นดอลลารส์หรฐั ณ 

สิน้เดอืนกนัยายน 2026 ดงันัน้ การปรบัขึน้ FX RRR จ านวน 2 จุดเปอรเ์ซน็ต ์

จงึเทยีบเท่ากบัการดงึสภาพคล่องออกไปประมาณ 20,000 ลา้นดอลลารส์หรฐั 
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เมื่อเทยีบกบัค่าเฉลีย่กระแสเงนิตราต่างประเทศทีไ่หลเขา้ผ่านการคา้สนิคา้ (Goods trade) ที ่66,000 

ลา้นดอลลารส์หรฐัต่อเดอืนในช่วง 12 เดอืนทีผ่่านมา 

• เรามองว่า 

ความเคลื่อนไหวดงักล่าวสะทอ้นถงึการส่งสญัญาณของธนาคารกลางจนีทีก่งัวลต่อทศิทางการแขง็ค่าของค่าเงนิหยวนทีเ่รว็

เกนิไปในช่วงทีผ่่านมา หลงัเมื่อตน้สปัดาห ์ค่าเงนิไดห้ลุดระดบั 6.65 ลงไป จากระดบัประมาณ 6.7 ในเดอืนก่อนหน้า 

ซึง่การปรบัขึน้ FX RRR ดงักล่าวอาจส่งผลใหก้ารแขง็ค่าของเงนิหยวนมแีนวโน้มชะลอตวัลงในระยะสัน้ 

• ทัง้นี้ 

การประกาศนโยบายดงักล่าวของธนาคารกลางจนีอาจไม่ไดม้วีตัถุประสงคเ์พื่อตอ้งการใหค้่าเงนิหยวนกลบัไปเป็นทศิทางอ่

อนค่า โดยเรายงัคงมมุมองเดมิวา่ธนาคารกลางจนียงัมแีนวโน้มสนับสนุนการแขง็ค่าของเงนิหยวนอย่างค่อยเป็นค่อยไป 

(Gradual appreciation) 

และมแีนวโน้มทีจ่ะมุง่เน้นการบรหิารจดัการอตัราความเรว็เพื่อป้องกนัไมใ่หต้ลาดเกดิการคาดการณ์ไปในทศิทางเดยีว 

(One-way expectations) หรอืกระทบต่อเสถยีรภาพทางการเงนิ มากกว่าทีจ่ะเป็นการเปลีย่นทศิทางแนวโน้มของค่าเงนิ 

ตามทีธ่นาคารกลางจนีไดส่้งสญัญาณไวใ้นแถลงการณ์คณะกรรมการนโยบายการเงนิ (MPC) ประจ าไตรมาสที ่3 

และการก าหนดอตัราอา้งองิรายวนั (Daily fixings) ในช่วงทีผ่่านมา  

• ส าหรบัทศิทางค่าเงนิหยวนในระยะต่อไป แมส่้วนต่างอตัราดอกเบีย้ระหว่างสหรฐัฯ และจนีจะยงัอยู่ในระดบัสงูต่อเนื่อง 

แต่เราเชื่อว่า ค่าเงนิหยวนยงัมแีนวโน้มแขง็ค่าขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยคาดว่าจะแขง็ค่าขึน้สู่ระดบัราว 6.4 ในระยะ 12 

เดอืนขา้งหน้า จากแรงหนุนของปัจจยัพืน้ฐานต่าง ๆ ไดแ้ก่ การเกนิดุลการคา้ของจนีทีแ่ขง็แกร่ง 

ความตอ้งการแปลงเงนิตราต่างประเทศของผูส่้งออกกลบัมาเป็นเงนิหยวน 

และความมุ่งมัน่อย่างต่อเนื่องของทางการจนีในการผลกัดนัเงนิหยวนสู่สากล (RMB internationalization) 

 
A Week Ahead 

• วนัจนัทร ์ 

o จนี: ดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI) และดชันีราคาผูผ้ลติ (PPI) เดอืน ต.ค. 

o เยอรมนี: ยอดส่งออก (Exports) เดอืน ก.ย. 

o สหรฐัฯ:ปรมิาณสนิคา้คงคลงัภาคการคา้ส่ง (Wholesale Inventories) เดอืน ก.ย. 

• วนัองัคาร  

o ญีปุ่่ น: ดุลการคา้ (Trade Balance) เดอืน ก.ย. 

o สหรฐัฯ: ดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI) เดอืน ต.ค. 

o จนี: ยอดส่งออก-น าเขา้ (Exports-Imports) และดุลการคา้ (Trade Balance) เดอืน ต.ค. 

• วนัพธุ 

o ญีปุ่่ น: ยอดค าสัง่ซื้อเครื่องจกัร (Machine Tool Orders) เบือ้งตน้ เดอืน ต.ค. 

o เยอรมนี: ดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI) เดอืน ต.ค. 

o สหรฐัฯ: รายงานปรมิาณการยื่นขอสนิเชื่อทีอ่ยู่อาศยั (MBA Mortgage Applications) สิน้สุดสปัดาห ์ณ วนัที ่6 พ.ย. 
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• วนัพฤหสับดี 

o ญีปุ่่ น: ดชันีราคาผูผ้ลติ (PPI) เดอืน ต.ค. 

o สหรฐัฯ: จ านวนผูข้อรบัสวสัดกิารว่างงานครัง้แรกและต่อเนื่อง (Initial Claims และ Continuing Claims) 

สิน้สุดสปัดาห ์ณ วนัที ่7 พ.ย. และ 31 ต.ค. ตามล าดบั และยอดขายบา้นมอืสอง (Existing Home Sales) เดอืน 

ต.ค. 

• วนัศกุร ์

o ยโูรโซน: GDP ไตรมาส 3/2026 

o สหรฐัฯ: ดชันีราคาผูผ้ลติ (PPI) เดอืน ต.ค. 

 
 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 
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The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole discretion and risk of the user. 

 
 


