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Highlighted Headlines 

• แคนาดา: นาย Justin Trudeau นายกรัฐมนตรีแคนาดา ประกาศลาออกจากตำแหน่ง 

หลังเผชญิกับการสูญเสียเสียงสนับสนุนภายในพรรคอันเน่ืองมาจากความขัดแย้งภายใน 

จนนำไปสู่การลาออกอย่างกะทนัหันของนาง Chrystia Freeland รมว.คลังเมื่อเดือน ธ.ค. 2024 ที่ผ่านมา 

Today’s Data Releases 

• ยูโรโซน: ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) เบื้องต้น เดือน ธ.ค. และอัตราการว่างงาน (Unemployment Rate) เดือน พ.ย.  

• สหรัฐฯ: ดุลการค้า (Trade Balance) เดือน พ.ย. และดชันีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการบริการจากสถาบัน ISM (ISM 

Sevices) เดือน ธ.ค. 

Key economic indicators 
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Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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อัตราเงินเฟ้อไทยเดือน ธ.ค. อยู่ที่  1.23% YoY ขยายตัวสูงสุดในรอบ 7 เดือน แต่ยังคงต่ำกว่าที่ตลาดคาดไว้ที่ 1.40%   

 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือน ธ.ค. อยู่ที่ 1.23% YoY (vs. 0.95% เดือนก่อน) สูงสุดในรอบ 7 เดือน แตต่่ำกว่าที่ตลาดคาดที ่

1.40% และหากเปรียบเทยีบกบัเดือนก่อนหน้า อัตราเงินเฟ้อทั่วไปลดลง -0.18% MoM (vs. -0.13% เดือนก่อน) 

และต่ำกว่าตลาดคาดที่่ -0.10% ด้านอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่ 0.79% YoY ลดลงจาก 0.80% ในเดือนก่อน 

และต่ำกว่าที่ตลาดคาดที่ 0.88%  

• สำหรับ เงินเฟ้อเฉล่ียทัง้ปี 2024 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปและพื้นฐานขยายตัว 0.40% และ 0.56% ตามลำดับ  

• ราคาพลังงานเป็นปัจจัยหลักที่ผลักดันให้ดัชนีราคาผูบ้ริโภคปรับเพิ่มขึ้น โดยราคาพลังงานเพิ่มขึน้ 5.0% YoY (vs. 2.7% 

เดือนก่อน) ขณะที่ราคาในหมวดอาหารและเครื่องดื่มไมม่ีแอลกอฮอล์ปรับเพิ่มขึ้น 1.3% YoY (vs. 1.3% เดือนก่อน) 

โดยหากพิจารณาในรายละเอียดจะพบว่า ราคาในหมวดอาหารสดเพิ่มขึ้น 0.17% (vs. 0.24% เดือนก่อน) 

โดยราคาผลไม้สดพลิกหดตัว -1.6% (vs. 5.7% เดือนก่อน) ขณะที่ราคาผักสดหดตัวน้อยลง -3.9% (vs. -4.6% เดือนก่อน) 

ส่วนราคาเครื่องดื่มที่ไม่มแีอลกอฮอล์ขยายตัวสูงสุดในรอบ 16 เดือน (3.34% vs. 3.26% เดือนก่อน) 

และหมวดพาหนะการขนส่งและการส่ือสาร (2.7% YoY vs. 1.4% เดือนก่อน) เป็นแรงหนุนให้กบัเงินเฟ้อได้ในเดือนนี้ 

จากการเพิ่มขึ้นของราคานำ้มัน ส่วนราคาในหมวดเคหสถาน (0.4% vs. 0.4% เดือนก่อน) และหมวดการบันเทิง การอ่าน 

และการศึกษา (0.4% vs. 0.5% เดือนก่อน) ยังค่อนข้างคงที่  

• อัตราเงินเฟ้อทั่วไปกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายของ ธปท. แล้วตามที่คาด ขณะเดียวกัน เราคาดวา่ กนง. 

มีแนวโน้มที่จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายเอาไว้ที่ 2.25% ในการประชุมรอบ ก.พ. 

และมีความเส่ียงมากขึ้นที่การผอ่นคลายนโยบายการเงินจะเล่ือนออกไปเป็นคร่ึงหลังของปี   

• แม้อัตราเงินเฟ้อเดือน ธ.ค. และตัวเลขเฉล่ียในปี 2024 จะตำ่กวา่ที่ประเมิน 

แต่อัตราเงินเฟ้อได้กลับเข้ามาสู่กรอบเป้าหมายของ ธปท. แล้วตามที่เราและตลาดคาดการณ์ 
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ซึ่งปัจจัยดังกล่าวมีแนวโนม้ทีจ่ะลดแรงกดดันต่อ กนง. ในการเร่งปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย อย่างไรก็ดี 

อ้างอิงจากงานประชมุ ‘Monetary Policy Forum’ ในช่วงเช้า (6 Jan 2025) เรามองว่า กนง. 

มีท่าททีี่สะท้อนว่ายงัไมม่ีความจำเป็นที่จะต้องเร่งปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดยให้เหตุผลวา่ 

“ความไม่แน่นอนแม้ว่าจะมีอยู่มาก แต่ตราบใดทีม่ันยังไม่ได้ส่งผลกระทบในเชิงลบแบบฉับพลัน (Negative Shock) 

ต่อประมาณการเศรษฐกิจ 

การตัดสินใจทีจ่ะรอเพื่อประเมินสถานการณ์อาจเป็นทางเลือกที่เหมาะสมกว่าสำหรบัการตัดสินใจด้านนโยบายการเงินในอ

นาคต”   

• จากที่กล่าวไปข้างต้น เราปรับประมาณการการลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของกนง. 

โดยมองว่าการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายมีแนวโน้มที่จะเกิดขึ้นในชว่งครึ่งหลังของปี (2H25) 

จากเดิมทีม่องว่าจะปรับลด -25bps ในการประชมุรอบเดือน ก.พ. 

ในกรณีที่นายทรมัป์ไม่ได้ตั้งกำแพงภาษีสินค้านำเข้าในอัตรา 10% กับไทย 

และผลกระทบจากนโยบายดังกล่าวส่งผลต่อเศรษฐกิจไทยในวงจำกัด อย่างไรก็ดี 

เรามองว่าอัตราดอกเบีย้นโยบายอยู่ในระดับที่สูงเกินไป 

และสภาวะการเงินโดยรวมในประเทศค่อนข้างตึงตวัเกินความจำเป็น 

สะท้อนผ่านยอดการปล่อยสินเชื่อใหม่ในระบบที่หดตัวครั้งแรกในรอบหลายปี จึงเหมาะสมกว่าที ่กนง. 

จะเร่งพจิารณาปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงบ้าง แต่ดว้ยท่าทีและการส่ือสารที่เข้มงวด (Hawkish) ณ งานประชมุ 

‘Monetary Policy Forum’ และรายงานการประชมุคณะกรรมการนโยบายการเงิน (Minutes) ครั้งที่ 6/2024 

ที่ยังเน้นย้ำการรักษาขีดความสามารถในการดำเนินนโยบายการเงินในระยะข้างหน้า 

รวมถึงประสิทธิผลทีต่่ำเมื่อเผชญิกับความไม่แน่นอนสูง เราประเมินว่า ทางกนง. มแีนวโน้มทีจ่ะรอ 

และประเมินพฒันาการของเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ ภาวะการเงิน 

รวมถึงความเส่ียงทีจ่ะเกิดขึ้นด้วยความระมัดระวงัก่อนจะตัดสินใจด้านนโยบายต่อไป 

• ด้านมุมมองต่ออัตราเงินเฟ้อ เราประเมินว่าเงินเฟ้อมีแนวโน้มขยายตัวในกรอบเป้าหมายของกนง. ในชว่งไตรมาสแรกของป ี

(ไม่ต่ำกว่า 1.0% YoY) โดยสำหรับทั้งปี 2025F เรามองอัตราเงนิเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) และพื้นฐาน (Core CPI) 

จะขยายตวั 1.2% และ 1.0% ตามลำดับ 

 
 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 

mailto:esu@tisco.co.th


 

 
www.tisco.co.th 

 

 

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
 

 

หน้า 5  
7 มกราคม 2568 

banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 

 
 


