
 
 
TISCO ESU Morning View April 07, 2025: เงินเฟ้อทั่วไปไทยเดือน เม.ย. พลิกหดตัวครั้งแรกในรอบ 13 
เดือนที่ -0.22% YoY ต่ำกว่าที่ตลาดคาด ปัจจัยกดดันหลักจากราคาพลังงานที่ลดลงตามราคาน้ำมันดิบใน
ตลาดโลก 

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
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Today’s Data Releases 

• ญี่ปุ่น: ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการบริการ (Services PMI) เดือน เม.ย.  

• ยูโรโซน: ยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือน มี.ค. 

• สหรัฐฯ: รายงานปริมาณการยื่นขอสินเชื่อที่อยู่อาศยั (MBA Mortgage Applications) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 2 พ.ค.    

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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เงินเฟ้อทั่วไปเดือน เม.ย. พลกิหดตัวครั้งแรกในรอบ 13 เดอืนที่ -0.22% YoY ต่ำกวา่ที่ตลาดคาด 
ปัจจยักดดันหลักจากราคาพลงังานที่ลดลงตามราคาน้ำมันดิบในตลาดโลก 

 

 
Source: MoC, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) เดือน เม.ย. พลิกหดตัวเปน็ครั้งแรกในรอบ 13 เดือนเป็น -0.22% YoY (vs. -0.1% 

ตลาดคาดและ 0.84% เดือนก่อน) ขณะที่เมื่อเทียบกบัเดือนก่อน ดัชนีราคาผู้บริโภคทั่วไปปรับตัวลดลง -0.21% MoM 

ส่วนอัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน (Core CPI) เร่งตัวขึ้นเป็น 0.98% YoY (vs. 0.9% ตลาดคาดและ 0.86% เดือนก่อน)  

• สำหรับ 4 เดือนแรกของปี 2025 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปและเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่ 0.75% และ 0.91% ตามลำดับ 

• โดยราคาในหมวดอาหารและเคร่ืองดื่มไมม่ีแอลกอฮอล์ชะลอตัวลงเป็น 1.6% YoY (vs. 2.4% เดือนก่อน) 

โดยหากพิจารณารายละเอียด พบว่า ราคาผักและผลไม้ปรับตัวลดลงแรง (-6.7% YoY vs. 1.7% เดือนก่อน) 

ขณะที่ราคาไขแ่ละผลิตภัณฑ์นมหดตัวในอัตราที่เพิม่ขึ้น (-1.9% vs. -0.5% เดือนก่อน) ส่วนราคาพลังงาน (-6.7% YoY vs. 

-0.9% เดือนก่อน) เป็นอีกหนึ่งปจัจยัฉุดร้ังอัตราเงินเฟ้อในเดือน เม.ย. ซึ่งเป็นไปตามราคาน้ำมันดิบในตลาดโลก 

และค่ากระแสไฟฟ้าจากนโยบายช่วยเหลือค่าครองชีพของภาครัฐที่ดำเนินมาอย่างต่อเนื่อง นอกจากนี้ 

ราคาในหมวดเครื่องนุ่งห่ม (-0.6% YoY) เคหสถาน (-0.7%) และการตรวจรักษาและบริการส่วนบุคคล (-0.7%) 

ยังไมแ่ขง็แรง 

• อัตราเงินเฟ้อทั่วไปออกมาต่ำกวา่ที่คาดอย่างต่อเนื่อง และหดตวัครั้งแรกในรอบ 13 เดือน 

แต่โดยหลักเป็นผลจากด้านอุปทาน 

ซึ่งส่งผลให้เรามองว่ามีแนวโนม้สูงขึ้นที่อัตราเงินเฟ้อทัว่ไปจะเคล่ือนไหวต่ำกว่ากรอบล่างของเปา้หมายเงินเฟ้อของ ธปท. 

ที่ 1.0% อีกทั้งเราคาดว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโนม้จะหดตวัต่อเนื่องในเดือน พ.ค.  
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• โดยปจัจัยที่มผีลกดดันต่ออัตราเงินเฟ้อทั่วไปประกอบด้วย 1). นโยบายลดค่าครองชีพจากรัฐบาล 

โดยเฉพาะการปรบัลดค่าไฟฟ้าลง 0.17 บาท/หน่วย ตั้งแต่เดือน พ.ค. - ส.ค. 2). ฐานราคาของเงินเฟ้อในหมวดอาหารปี 

2024 ค่อนข้างสูงผิดปกติจากภยัแล้ง และน้ำท่วม ในขณะที่ในป ี2025 

สภาพอากาศค่อนข้างเอื้ออำนวยต่อการเพาะปลูกทำให้คาดว่าจะมีปริมาณผลผลิตออกมามากขึน้  

• ขณะเดียวกัน TISCO ESU ไดท้ำการปรับลดมมุมองต่อราคาน้ำมันดิบ WTI ในปี 2025F ลงมาอยู่ที่ $60 ต่อ บาเรลล์ 

จากเดิมที่คาดไว้ $70 หลังจากที่ OPEC ปรับเปล่ียนกลยุทธ์เชงิโครงสร้างครั้งแรกในรอบ 2 

ปีกว่าโดยการเดินหน้าเร่งการเพิม่การผลิตน้ำมันดิบอีกคร้ังในเดอืน มิ.ย. 2025  

• ดังนั้น เราจึงทำการปรับลดคาดการณณ์อัตราเงินเฟ้อทั่วไปลงมาอยู่ที่ 0.5% จากเดิมทีค่าดไว้ 1.0% 

เพื่อสะท้อนปัจจยักดดันเชิงอุปทานที่เพิ่มขึ้น และมาตรการลดค่าครองชีพของรัฐบาล 

 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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