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ระลอกที่สอง เริ่มส่งผ่านไปยังราคาอาหารที่ปรับตัวสูงขึ้นตาม    

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
 

 

ESU Morning View (May 07, 2026) 
, 2023) 

หน้า 1  
7 พฤษภาคม 2569 

 
Today’s Data Releases 

• ยูโรโซน: ยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือน มี.ค.  

• สหรัฐฯ: จำนวนผูข้อรับสวัสดิการว่างงานคร้ังแรกและต่อเนื่อง (Initial Claims และ Continuing Claims) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ 

วันที่ 2 พ.ค. และ 25 เม.ย. ตามลำดับ 

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) เดือนเมษายน ขยายตัวได้ 2.89% พลิกกลบัมาเป็นบวกได้ในรอบ 12 เดือน 
จากราคาพลังงานที่เพิ่มขึ้นเปน็ปัจจยัหลัก ขณะที่ผลกระทบระลอกทีส่อง เร่ิมส่งผา่นไปยังราคาอาหารทีป่รับตัวสูงขึน้ตาม   

 
 

Source: MoC, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
• อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) ในเดือน เม.ย. พลิกลับมาขยายตัวที่ 2.89.% YoY (vs. -0.08% เดือนก่อน) 

หลังจากติดลบต่อเนื่องมา 12 เดือน ขณะที่เมื่อเที่ยบกับเดือนก่อนหน้า ดัชนีราคาผู้บรโิภคปรบัตัวเพิ่มขึ้น 2.75% MoM 

ทั้งนี้ อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน เร่งตวัขึ้นเล็กน้อย 0.83% YoY (vs. 0.57% เดือนก่อน)  

• สำหรับ 4 เดือนเเรกของ 2026 อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) พลิกกลับมาขยายตัวที่ระดบั 0.32% 

ขณะที่อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน (Core CPI) ทรงตัวอยู่ที่ 0.64%  

• ราคาสินค้าในหมวดอาหารสดเเละพลังงานเป็นเเรงหนุนหลักต่อเงินเฟ้อเดืือนนี้ โดยขยายตัวที่ระดับ 7.81% YoY (vs. -

1.6% เดือนก่อน) หลักจากการเพิ่มขึ้นของราคาพลังงานที่ขยายตัวในระดับสูงที่ 18.9% YoY (vs. -2.8% เดือนก่อน) 

จากความขัดเเย้งในตะวันออกกลางส่งผลกระทบต่อการขนส่งเชือ้เพลิงผ่านช่องแคบฮอร์มุซที่ถูกปิด 

ทำให้ราคาน้ำมันดิบโลกปรับตัวสูงพุ่งสูงขึ้น นอกจากนี้ ราคาในหมวดสินค้าในหมวดอาหารสด 

พลิกกลับมาขยายตวัได้เล็กน้อยที่ 0.04% YoY (vs. -0.8% เดือนก่อน) 

จากการส่งผ่านต้นทุนของผู้ประกอบการไปยังราคาขายปลีก รวมถึงราคาอาหารพร้อมทาน (2.5% YoY) 

ราคาในหมวดไข่และผลิตภัณฑน์ม (3.2% YoY) ก็ปรับตัวเพิ่มขึน้เช่นกัน 

และจากสภาพอากาศที่เเห้งเเล้งรุนเเรงจากผลกระทบจากปรากฏการณ์เอลนีโญ ส่งผลต่อราคาผักสด (9.25% YoY) 

ปรับตัวสูงขึ้นมาก  

• ราคาสินค้าในหมวดที่ไม่ใช่อาหารและเครื่องดื่ม แม้ว่ามีผลกระทบจำกัด พลิกกลับมาขยายตัวที่ 4.14% YoY (vs. -0.34% 

เดือนก่อน) อย่างไรก็ดี ราคาในหมวดเส้ือผ้าและรองเท้า (-1.23% YoY vs. -1.47% เดือนก่อน) และ 

ราคาในหมวดการดูแลส่วนบุคคลและการแพทย์ (-0.82% vs. -1.04% เดือนก่อน) ยังคงหดตวัตอ่เนื่อง ขณะที่ 
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ราคาในหมวดการบันเทงิ การอา่น การศึกษาฯ (0.6% YoY vs. 0.7% เดือนก่อน) ชะลอตัวลงเล็กน้อย อย่างไรก็ดี 

ราคาในหมวดการขนส่งและการส่ือสาร (11.4% YoY) ปรับตวัสูงตามราคาน้ำมันในประเทศทีป่รบัตัวเพิม่ขึ้น 

• เงินเฟ้อทั่วไปในเดือนเมษายนกลับมาเป็นบวกอีกครั้งตามที่คาดการณ์ไว้ หลังจากติดลบต่อเนื่องยาวนานกว่า 12 เดือน 

จากปัจจัยราคาพลังงาน โดยเหตุผลสนับสนุนเงินเฟ้อให้กลับมาเป็นบวกได้น้ัน 

มาจากทั้งปจัจยัภายนอกและส่ิงแวดล้อมประกอบกัน 

ปัจจยัภายนอกยังคงได้รับผลกระทบจากความขัดแย้งทางด้านภมูิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลางทีย่ืดเยื้อ 

และการปิดช่องแคบฮอร์มุซ ส่งผลให้ราคาพลังงานในประเทศปรับตัวสูงขึ้นมาก 

และก่อให้เกิดการส่งผ่านต้นทุนในระลอกถัดไปไปยังภาคเศรษฐกิจต่างๆ 

ทั้งราคาอาหารสำเรจ็รูปและค่าโดยสารขนส่งสาธารณะที่ปรับตวัสูงขึ้นตามการส่งผา่นต้นทุนของผู้ประกอบการ นอกจากน้ี 

สภาพอากาศแหง้แล้งจากปรากฏการณ์เอลนิโญยังส่งผลกระทบที่ค่อนข้างรุนแรงต่อผลผลิตทางการเกษตร 

ทำให้ต้นทุนผักสดพุ่งสูงขึ้นอย่างมีนัยสำคญั  

• มองไปข้างหน้า เราคาดว่าเงินเฟ้อทั่วไปในเดือนพฤษภาคมจะยังขยายตวัต่อเนื่อง โดยมแีนวโน้มเพิ่มสูงกว่า 3% 

จากแรงหนุนหลักมาจากราคาพลังงานโลกที่ยังอยู่ในระดับสูงต่อเน่ือง ซึ่งยังคงเป็นปจัจัยขบัเคล่ือนเงินเฟ้อทางบวกที่สำคัญ 

นอกจากนี้ รัฐบาลยังมแีผนปรับขึ้นค่าไฟฟ้าในรอบบิลเดือน พ.ค.-ส.ค. 2026 เป็น 3.95 บาทต่อหน่วย ขึ้นอีกหนว่ยละ 7 

สตางค์จากรอบบิลก่อนหน้า อยา่งไรก็ดี ราคาผลไม้สดในประเทศที่ยังชะลอตัว 

ยังเป็นหนึ่งในปจัจัยที่ชว่ยถว่งดลุและบรรเทาแรงกดดันเงินเฟ้อในด้านสูง 

รวมถึงมาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพของภาครัฐอย่าง “ไทยช่วยไทยพลัส” ที่คาดว่าจะเร่ิมดำเนินการได้ในเดือนมิถุนายน  

• การประชุม กนง. ในช่วงปลายเดือนเมษายน มีมติเป็นเอกฉันทใ์ห้คงอตัราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที ่1.00% 

เราประเมินว่าวัฏจักรการผ่อนคลายนโยบายการเงินได้ส้ินสุดลงแล้ว ที่ระดับอัตราดอกเบีย้นโยบายปัจจุบัน  นอกจากน้ี 

ธปท. ยงัคงยำ้ว่าปญัหาเงินเฟ้อที่มีแนวโนม้เพิ่มสูงขึ้นเกิดจากการขาดแคลนของฝั่งอุปทานเป็นสำคัญ 

จึงมองว่านโยบายการเงินซ่ึงมุง่เน้นการจัดการกับอุปสงค์เป็นหลกันั้นจะไมต่อบโจทย์ 

ประกอบกับเรามองว่าพระราชกำหนด (พ.ร.ก.) เงินกู้ฉุกเฉินวงเงิน 400,000 ล้านบาทของรัฐบาล 

ซึ่งประมาณครึ่งหนึ่งจะถูกนำไปใช้เพื่อบรรเทาภาระของภาคครวัเรือน อาจชว่ยเพิม่ประมาณการการเติบโตของ GDP 

ในปีน้ีได้ราว 0.3-0.5ppt อย่างไรก็ดี ราคาน้ำมันที่ปรับสูงขึ้นจากความขัดแยง้ในอิหร่านที่ยืดเยือ้ 

อาจผลักดันให้อตัราเงินเฟ้อทั่วไปเฉล่ียของปีนี้กลับขึ้นมาอยูท่ี่ราว 3.4% 

และมีความเส่ียงทีบ่างเดือนจะเพิ่มสูงเกินกรอบเป้าหมายของธปท. เป็นการชั่วคราวในหลายเดอืนติดต่อกัน  

• ทั้งนี้ ในกรณีฐานเราประเมินว่า กนง. มีแนวโนม้ที่จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายเอาไวท้ี่ระดับ 1.00% ตามเดิมตลอดทั้งปี 

แม้ว่าเศรษฐกิจไทยจะเผชญิความเส่ียงด้านต่ำต่อการขยายตวัของเศรษฐกิจและอุปสงคข์องผู้บรโิภคทีย่ังคงอ่อนแอ 

อย่างไรก็ตาม หากหากสถานการณ์ลุกลามบานปลายรุนแรงกว่าที่คาด 

หรือความขัดแย้งยืดเยื้อจนส่งผลให้ช่องแคบฮอร์มุซยังคงไม่สามารถเปิดได้ภายในชว่งกลางปี 

เศรษฐกิจไทยมแีนวโนม้ที่อาจขยายตวัได้ต่ำกว่า 1.00% ขณะทีอ่ัตราเงินเฟ้อทั่วไปอาจเร่งขึ้นไปเกินกว่าระดับ 5.00% 

โดยหากเป็นกรณีดังกล่าว กนง. 
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อาจจำเป็นที่จะต้องทยอยปรับขึน้อัตราดอกเบี้ยนโยบายเพื่อใหส้อดคล้องกับทิศทางนโยบายการเงินโลก 

โดยอาจเกิดขึ้นอย่างเร็วที่สุดในช่วง 4Q26 

 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
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