
 
 
TISCO ESU Morning View August 07, 2026: อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปของยูโรโซน (HICP Inflation) เบือ้งต้น
เดือน ก.ค. เร่งตวัขึ้นเลก็น้อยเป็น 2.9% YoY จาก 2.8% ในเดือนก่อน     

 
 

รายงานฉบบันี้ไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชี้ชวนใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัย์ และจดัท าขึน้เป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษิทัเท่านัน้ มใิหน้ าไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรอืโดยทางอื่นใด ทสิโก้ไม่ต้องรบัผดิต่อความเสยีหายใดๆ ที่เกดิขึ้นโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรอืรายงานฉบบันี้  การน าไปซึง่
ขอ้มลู บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรบัความเสีย่งและเป็นดุลยพินิจของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 
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Today’s Data Releases 

• เยอรมนี: ยอดการส่งออก (Exports) และผลผลติภ าคอุตส าหกรรม (Industrial Production) เดอืน ม.ิย.  

• สหรฐัฯ: การจา้งงานนอกภาคการเกษตร (Change in Nonfarm Payrolls), อตัราการว่างงาน (Unemployment Rate) เดอืน 

ก.ค. 

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปของยโูรโซน (HICP Inflation) เบือ้งต้นเดือน ก.ค. เร่งตวัขึ้นเลก็น้อยเป็น 2.9% YoY จาก 2.8% 
ในเดือนก่อน   

 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปของยโูรโซน (HICP Inflation) เบือ้งตน้เดอืน ก.ค. เร่งตวัขึน้เลก็น้อยเป็น 2.9% YoY จาก 2.8% 

ในเดอืนก่อน เท่ากบัตลาดคาด โดยการเร่งตวัขึน้ของอตัราเงนิเฟ้อทัว่ไป 

ส่วนหนึ่งเป็นผลจากราคาในหมวดพลงังานทีเ่ร่งตวัขึน้สู่ระดบั 10.0% YoY จาก 8.5% ในเดอืนก่อน 

ขณะทีร่าคาอาหารชะลอตวัลงเป็น 1.2% YoY จาก 1.5% ในเดอืนก่อน 

• ดา้นอตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) เร่งตวัขึน้เป็น 2.5% YoY สงูกว่าเดอืนก่อนและตลาดคาดเลก็น้อยที ่2.4% 

ตามพฒันาการของราคาในภาคบรกิารทีเ่ร่งตวัขึน้เป็น 3.3% YoY จาก 3.2% ในเดอืนก่อน 

รวมถงึราคาในหมวดสนิคา้หลกัทีเ่ร่งตวัขึน้เป็น 0.9% YoY จาก 0.7% ในเดอืนก่อน 

• ดา้นกจิกรรมทางเศรษฐกจิ GDP ของยโูรโซนในไตรมาสที ่2/2026 เร่งตวัขึน้ +0.4% QoQ, sa จาก 0.0% ไตรมาสก่อน 

และสงูกว่าตลาดคาดที ่+0.2% โดยหากเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีก่อน GDP จะขยายตวั +1.0% YoY จาก 0.5% 

ไตรมาสก่อน และสงูกว่าตลาดคาดที ่0.7% ทัง้นี้ หากพจิารณารายละเอยีด จะพบว่า GDP ในทกุประเทศหลกัฟ้ืนตวัขึน้ 

อาท ิสเปน (+0.7% QoQ vs. 0.6% ไตรมาสก่อน), ฝรัง่เศส (+0.2% vs. -0.1% ไตรมาสก่อน), เยอรมนี (+0.2% vs. 

+0.4% ไตรมาสก่อน) และอติาล ี(+0.2% vs. 0.3% ไตรมาสก่อน) 

• โดยสรุป อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปของยโูรโซนเร่งตวัขึน้ ตามทศิทางของราคาพลงังานโลกทีป่รบัสงูขึน้ในช่วงครึง่หลงัของเดอืน 

ก.ค. รวมถงึมาตรการอุดหนุนคา่ครองชพีชัว่คราวของบางรฐับาลทีห่มดอายุ 

ส่งผลใหร้าคาน ้ามนัขายปลกีภายในประเทศปรบัตวัเพิม่ขึน้ โดยราคาในหมวดพลงังานเป็นปัจจยัผลกัดนัเงนิเฟ้อในรปู YoY 

กว่า +0.90ppt จาก +0.77ppt ในเดอืนก่อน ขณะเดยีวกนั กจิกรรมทางเศรษฐกจิของยโูรโซนในไตรมาสที ่2/2026 
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ฟ้ืนตวัขึน้ดใีนหลายประเทศ โดยหากขจดัปัจจยัผนัผวน หรอื GDP ของยโูรโซนไม่รวมไอรแ์ลนด์กย็งัคงเร่งตวัขึน้กว่า 

+0.3% QoQ นอกจากน้ี แมว้่า EuroStat จะยงัไม่ประกาศรายละเอยีดอย่างเป็นทางการถงึทีม่าของการเตบิโต 

แต่ประเทศฝรัง่เศส สเปน เนเธอรแ์ลนด ์และออสเตรยี ซึง่คดิเป็นประมาณ 40% ของ GDP ยโูรโซนไดเ้ผยแพร่แลว้ โดย 

GDP รวมของทัง้ 4 ประเทศขยายตวัราว +0.2% QoQ โดยมทีีม่าจากอุปสงคภ์ายในประเทศกว่า +0.2ppt 

และการส่งออกสุทธ ิ+0.4ppt ขณะทีก่ารเปลีย่นแปลงของสนิคา้คงคลงัปรบัตวัลดลง  

• ส าหรบันโยบายการเงนิ เรามองว่ามโีอกาสสงูที ่ECB จะปรบัอตัราดอกเบีย้นโยบายขึน้ +25bps สู่ระดบั 2.50% ส าหรบั 

Deposit Facility Rate ในการประชุมเดอืน ก.ย. 

ส่วนหนึ่งจากการส่งสญัญาณของกรรมการนโยบายการเงนิทีย่งัคงมคีวามเขม้งวด (Hawkish) 

ทัง้ในแงผ่ลกระทบของราคาพลงังานโลกทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้นัน้ยงัไม่ถูกส่งผ่านไปยงัเศรษฐกจิอย่างเตม็ที่ อกีทัง้นาง Lagarde 

ยงักล่าวในการประชมุรอบเดอืน ก.ค. ว่าอตัราเงนิเฟ้อจะขยายตวัสงูกว่าเป้าหมายไปอกีสกัระยะ 

ขณะทีส่มดุลความเสีย่งเริม่เปลีย่นไปจากสถานการณ์ในตะวนัออกกลางทีก่ลบัมาตงึเครยีดและกระทบกบัอุปทานพลงังานโ

ลก นอกจากนี้ กรรมการส่วนหนึ่งเริม่ตัง้ค าถามเกีย่วกบัการขึน้ดอกเบีย้ตัง้แต่การประชมุรอบ ก.ค. 

ซึง่สะทอ้นความกงัวลต่อความเสีย่งเงนิเฟ้อในระยะขา้งหน้า  

 
A Week Ahead 

• วนัจนัทร ์

o ญีปุ่่ น: ดุลการคา้ (Trade Balance) เดอืน ม.ิย. 

• วนัองัคาร  

o สหรฐัฯ: ยอดขายบา้นมอืสอง (Existing Home Sales) เดอืน ก.ค. 

• วนัพธุ 

o ญีปุ่่ น: ยอดค าสัง่ซื้อเครื่องจกัร (Machine Tool Orders) เบือ้งตน้ เดอืน ก.ค. 

o สหรฐัฯ: ดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI) เดอืน ก.ค. และรายงานปรมิาณการยื่นขอสนิเชื่อทีอ่ยู่อาศยั (MBA Mortgage 

Applications) สิน้สุดสปัดาห ์ณ วนัที ่7 ส.ค. 

• วนัพฤหสับดี 

o ญีปุ่่ น: ดชันีราคาผูผ้ลติ (PPI) เดอืน ก.ค. 

o ยโูรโซน: ลผลติภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดอืน ม.ิย. 

o สหรฐัฯ:  จ านวนผูข้อรบัสวสัดกิารว่างงานครัง้แรกและต่อเนื่อง (Initial Claims และ Continuing Claims) 

สิน้สุดสปัดาห ์ณ วนัที ่8 และ 1 ส.ค. ตามล าดบั และดชันีราคาผูผ้ลติ (PPI) เดอืน ก.ค. 

• วนัศกุร ์

o ยโูรโซน: GDP ไตรมาส 2/2026 

o สหรฐัฯ: ยอดคา้ปลกี (Retail Sales) เดอืน ก.ค. และดชันีความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภคของมหาวทิยาลยัมชิแิกน (U. of 

Mich. Sentiment) เบือ้งตน้ เดอืน ส.ค. 
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TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole discretion and risk of the user. 
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