
 
 
TISCO ESU Morning View October 07, 2025: Sanae Takaichi ได้รับเลือกเป็นหัวหน้าพรรคคนใหม่ในการ
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Today’s Data Releases 

• สหรัฐฯ: ดุลการค้า (Trade Balance) เดือน ส.ค.  

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
 
 
 

Sanae Takaichi ได้รับเลือกเป็นหัวหน้าพรรคคนใหมใ่นการเลือกตั้งหัวหน้าพรรคเสรีประชาธปิไตย (LDP) ของญีปุ่่น 
สะท้อนแนวโน้มนโยบายผอ่นคลายมากขึ้น 

 

 
Source: Polymarket, Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• เมื่อวันที่ 4 ตุลาคม 2025 พรรคเสรีประชาธิปไตย (Liberal Democratic Party: LDP) ได้โหวตเลือกคุณ Sanae Takaichi 

เป็นหัวหน้าพรรค LDP คนใหม่ แทนคุณ Shigeru Ishiba ที่ประกาศลาออกจากตำแหน่งหัวหน้าพรรคเมื่อชว่งต้นเดือน 
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ก.ย. ที่ผ่านมา ซึง่ผลโหวตดังกลา่วถือว่าผิดไปจากที่นักลงทุนทั้งในญี่ปุ่นและต่างประเทศคาดการณ์ไว้ 

เน่ืองจากก่อนการเลือกตั้ง ส่ือส่วนใหญ่รายงานว่าคะแนนเสียงจากสมาชิกรัฐสภาของ LDP มีแนวโน้มหนุนให้นาย Shinjiro 

Koizumi เป็นผูช้นะ โดยในการเลือกตั้งหัวหน้าพรรคครั้งนี้ มีผู้สมัครทั้งหมด 5 คน 

และไมม่ีผู้ใดได้รับเสียงข้างมากจากการลงคะแนนเสียงที่ถูกต้องทั้งหมด 590 เสียงในรอบแรก 

ส่งผลให้ผู้ทีไ่ด้คะแนนสูงสุดสองอันดับแรก ได้แก่ คุณ Sanae Takaichi และนาย Shinjiro Koizumi 

ได้เข้าสู่การลงคะแนนรอบชีข้าด (Run-off) ซึ่งพบว่า คุณ Sanae Takaichi ได้รับคะแนนเสียงจากสมาชิกรัฐสภาของ LDP 

มากกว่านาย Shinjiro Koizumii ส่งผลให้เธอสามารถเอาชนะนาย Shinjiro Koizumi ได้ ด้วยคะแนนรวม 185 เสียง (vs. 

นาย Shinjiro Koizumi 156 เสียง) โดยคุณ Sanae Takaichi 

มีแนวโน้มได้รับการเสนอชื่อให้เป็นนายกรัฐมนตรีอย่างเป็นทางการและจัดตั้งคณะรัฐมนตรีชุดใหมใ่นชว่งกลางเดือน ต.ค. 

นี้ ซึ่งหลังจากการแตง่ตั้งนายกรัฐมนตรีเสร็จสิ้น 

คณะรัฐมนตรีชุดใหม่คาดว่าจะเร่ิมจัดทำแพ็กเกจนโยบายเศรษฐกิจและงบประมาณเพิม่เติม โดยเน้นมาตรการ 

บรรเทาค่าครองชพีที่สูงขึ้นและมาตรการรับมือผลกระทบจากการขึ้นภาษีศุลกากรของสหรัฐฯ 

• แมจ้ะมีการเปล่ียนตัวนายกรัฐมนตรี แต่พรรคร่วมรัฐบาลยงัคงไม่มีเสียงข้างมากทั้งในสภาผู้แทนราษฎรและวฒุิสภา 

โดยคุณ Sanae Takaichi กล่าวว่าเธอจะใหค้วามสำคัญกับพรรคร่วมรัฐบาล LDP–Komeito เปน็หลัก 

แต่ก็พร้อมพิจารณาเพิม่พรรคทีม่ีแนวคิดนโยบายพื้นฐานคล้ายกันเข้าร่วมรัฐบาลได้เพื่อสร้างเสถียรภาพทางการเมือง 

โดยรัฐบาลใหม่ภายใต้การนำของคุณ Sanae Takaichi อาจพยายามขยายกรอบความรว่มมือไปยังพรรคฝ่ายค้าน 

โดยเฉพาะพรรคประชาธิปไตยเพื่อประชาชน (Democratic Party for the People: DPP) 

ที่ถูกมองว่าเป็นพันธมิตรที่เป็นไปได้ เนื่องจากมีเป้าหมายร่วมกนั เช่น นโยบายการคลังเชงิรุก 

• หลังทราบผลการเลือกหัวหน้าพรรค LDP คนใหม่ ตลาดหุ้นญี่ปุน่ปรับตัวขึ้น ขณะที่ค่าเงินเยนอ่อนค่าลง รวมถงึ yield 

curve ชันมากขึ้น จากการทีต่ลาดคาดการณ์ถึงแรงหนุนด้านนโยบายการคลังทีม่ีแนวโน้มขยายตวัมากขึ้น 

และปรับลดโอกาสที่ BoJ จะขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมเดือนนี้ลง เนื่องจากคุณ Sanae Takaichi 

เป็นผู้สนับสนุนแนวทาง Abenomics 

โดยเธอสนับสนุนนโยบายการคลังเชิงรุกและนโยบายการเงินผ่อนคลายเพื่อขับเคลื่อนเศรษฐกิจ 

ส่งผลให้นโยบายการคลังของญีปุ่่นในระยะต่อไปมแีนวโนม้ผ่อนคลายมากขึ้น ซึง่คาดว่าจะเป็นผลดีต่ออุปสงค์ในประเทศ 

• ในการแถลงข่าวหลังจากได้รบัการเลือกให้เป็นผู้นำพรรค LDP คนใหม่ คุณ Sanae Takaichi 

ระบุว่าจะใหค้วามสำคัญกับการรับมือกับราคาสินค้าที่สูงขึ้น (Countermeasures against rising prices) เป็นอันดับแรก 

โดยแนวคิดหลักของเธอคือการใช้นโยบายการคลังแบบขยายตัวอย่างมีความรับผิดชอบ (Responsible expansionary 

fiscal policy) พร้อมทั้งระบวุ่า งบประมาณสำหรับมาตรการเหล่านี้จะมาจากรายไดภ้าษี (Upswing in tax revenue) 

และเงินทุนที่มีอยู่ของรัฐบาล โดยมมีาตรการสำคัญ เช่น การยกเลิกภาษีน้ำมันเบนซินแบบชัว่คราวและลดภาษีน้ำมันดีเซล 

การเพิ่มเพดานรายได้ขั้นต่ำทีต่อ้งเสียภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา 

รวมถึงการจัดทำระบบลดหย่อนภาษีควบคู่กับการแจกเงินสด (Refundable tax credits with cash handout) ในช่วง 2–3 

ปีข้างหน้า เพื่อช่วยเหลือครัวเรอืนรายได้ปานกลางถึงตำ่ นอกจากน้ี 

เธอเสนอให้จัดสรรงบอุดหนุนใหก้ับองค์กรปกครองส่วนท้องถิ่นนำไปใช้ตามดุลยพินิจ 

รวมถึงระบุว่าจะส่งเสริมการลงทนุของรัฐบาลในภาคส่วนที่สำคญั เช่น AI, Semiconductors, Quantum computing, 
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Advanced medicine เป็นต้น โดยเธอย้ำว่าแม้วินัยทางการคลังจะสำคัญ แต่ไม่ใช่เป้าหมายสูงสุด 

เน่ืองจากนโยบายการคลังควรมุง่สู่การเติบโตทางเศรษฐกจิ และรัฐบาลอาจพึ่งพาการออกพันธบตัรรัฐบาลเพิ่มเติมได้ 

• ทั้งนี้ แม้ว่าในชว่งก่อนหน้านี้ คณุ Sanae Takaichi ได้เสนอใหล้ดภาษีการบริโภค (Consumption Tax) 

สำหรับสินค้าอาหารลงเหลือ 0% เพื่อบรรเทาผลกระทบจากค่าครองชีพที่สูงขึ้นให้แก่ประชาชน 

แต่ล่าสุดเธอกล่าวว่าการเปล่ียนแปลงระบบภาษีดังกล่าวจะต้องใช้เวลา 

และอาจไม่เหมาะสมสำหรบัเป็นมาตรการบรรเทาเงินเฟ้อในระยะส้ันน้ี  

• ด้านผลกระทบต่อการดำเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ): แม้ในปี 2024 คุณ Sanae Takaichi 

ได้เคยออกมาวจิารณ์การขึ้นดอกเบี้ยของ BoJ ว่าไม่เหมาะสม แต่ในช่วงที่ผ่านมาก่อนถึงวันเลือกผู้นำพรรค LDP ในครั้งนี้ 

เธอหลีกเล่ียงทีจ่ะพูดถึงการดำเนินนโยบายของ BoJ ซึ่งอาจบ่งชี้ว่าเธออาจลดการแทรกแซงการดำเนินนโยบายของ BoJ 

มากกว่าทีผ่่านมา อย่างไรก็ตาม 

เธอยังคงเป็นผู้สนับสนุนนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายและระมัดระวังต่อการขึ้นอัตราดอกเบี้ย 

ซึ่งอาจเป็นปัจจัยที่จำกัดขอบเขตการดำเนินนโยบายของ BoJ ได้ โดยในการแถลงข่าวหลังชนะการเลือกตั้ง คุณ Sanae 

Takaichi กล่าวว่าการดำเนินนโยบายของ BoJ ควรสอดคล้องกบันโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาล 

และมองว่านโยบายการเงินควรอยู่ในระดับที่ผ่อนคลายเพื่อส่งเสริมการขยายตวัทางเศรษฐกิจ โดย Base case 

ของเรายังมองว่า BoJ มีแนวโนม้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายครั้งต่อไป 25bps ในการประชุมส้ินเดอืน ต.ค. นี้ 

แต่มคีวามเส่ียงโนม้ไปทางด้านต่ำมากขึ้นว่า BoJ อาจชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายออกไปได้ โดยการประชุม 

BoJ ในเดือน ต.ค. น้ี จะเป็นบททดสอบสำคัญว่าคุณ Sanae Takaichi จะมีอิทธพิลต่อการดำเนินนโยบายการเงินของ BoJ 

มากน้อยเพียงใด เนื่องจากเมื่อสัปดาห์ที่ผ่านมา BoJ 

ได้ส่งสัญญาณในเชงิบวกเก่ียวกบัความเป็นไปได้ในการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเดือน ต.ค. น้ี 

ผ่านการประเมินว่าปจัจยัพื้นฐานทางเศรษฐกิจทั้งในและต่างประเทศเหมาะสมทีจ่ะลดความผ่อนคลายของนโยบายการเงิน

ที่มากเกินไปในช่วงที่ผ่านมา โดยเราคาดว่า  BoJ จะยังไม่เปล่ียนจุดยืนอย่างมีนัยสำคญัในระยะส้ันน้ี 

แต่หากเกิดการเปล่ียนแปลงในท่าทีของ BoJ ในระยะต่อไปโดยไม่มีการเปล่ียนแปลงของข้อมูลทางเศรษฐกิจที่ชัดเจน 

อาจเป็นหลักฐานชี้ว่า BoJ ได้คำนึงถึงอิทธิพลของปัจจัยทางการเมืองมากขึ้นในการตัดสินใจนโยบายการเงิน 
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