
 
 
TISCO ESU Morning View November 07, 2024: อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเดือน ต.ค. สูงขึ้น 0.83% YoY แต่
ลดลง 0.83% MoM ต่ำกว่าที่ตลาดคาดการณ์เล็กน้อย 

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
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Today’s Data Releases 

• ยูโรโซน: ยอดค้าปลีก (Retail Slaes) เดือน ก.ย.  

• อังกฤษ: ผลการประชมุธนาคารกลางอังกฤษ (BoE Meeting)  

• ยอดขอรับสวัสดิการว่างงานครัง้แรก (Initial Jobless Claims) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 3 พ.ย.  

• จีน: ยอดนำเข้า-ส่งออก (Exports-Imports) และดุลการค้า (Trade Balance) เดือน ต.ค. 

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเดือน ต.ค. สูงขึ้น 0.83% YoY แต่ลดลง 0.83% MoM ต่ำกว่าที่ตลาดคาดการณ์เล็กน้อย 

 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือน ต.ค. เพิ่มขึ้น 0.83% YoY (vs. 0.61% เดือนก่อน) แต่ต่ำกว่าตลาดคาดที่ 0.94% 

อย่างไรก็ตามเมื่อเทยีบกับเดือนก่อนหน้า อัตราเงินเฟ้อทั่วไปลดลง -0.06% MoM (vs. -0.1% เดือนก่อน) 

และต่ำกว่าตลาดคาดว่าจะเพิ่มขึน้ 0.05% ขณะที่อัตราเงินเฟ้อพืน้ฐานเร่งตัวขึ้น 0.77% YoY จาก 0.77% เดือนก่อน 

และต่ำกว่าตลาดคาดเล็กน้อยที่ 0.80%  

• สำหรับ 10 เดือนแรกของปี 2024 อัตราเงินเฟ้อทัว่ไปและพื้นฐานขยายตัว 0.26% และ 0.77% ตามลำดับ  

• โดยราคาอาหารและเคร่ืองดื่มไมม่ีแอลกอฮอล์เป็นตัวเรง่หลักของเงินเฟ้อทั่วไปในเดือนน้ีโดยขยายตัว 2.0% YoY (vs. -

2.3% เดือนก่อน) ถ้าดูในรายละเอียด ราคาในหมวดอาหารสดขยายตวั (1.6% vs. 2.3% เดือนกอ่น) 

เคร่ืองดื่มไมม่ีแอลกอฮอล์ขยายตัว (2.9% vs. 2.4% เดือนก่อน) ประกอบกับราคาในหมวดเคหสถาน (+0.4% vs. +0.4% 

เดือนก่อน) และ หมวดการบันเทิง การอ่าน การศึกษา (0.6% vs. 0.6% เดือนก่อน) 

ยังคงเป็นแรงหนุนให้กับเงินเฟ้อได้ในเดือนน้ี ด้านราคาพลังงานหดตัวลดลงเหลือ -0.1% YoY (vs. -2.6% เดือนก่อน) 

จากการเพิ่มขึ้นของราคานำ้มันดีเซล ส่วนราคาในหมวดการตรวจรักษาและบริการส่วนบุคคล (-0.6% vs. -0.1% 

เดือนก่อน) หมวดพาหนะการขนส่งและการส่ือสาร (-0.3% YoY vs. -1.8% เดือนก่อน) หมวดเครื่องนุ่งหม่และรองเท้า (-

0.5% vs. -0.7% เดือนก่อน) ยังคงหดตวัเมื่อเทยีบกับปีก่อน 

• เราทำการปรับลดคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อทั่วไปลงมาอยู่ที่ 0.6% (จากเดิม 0.8%) 

จากอุปสงค์ในประเทศที่ยงัค่อนข้างฟื้นตวัช้า และราคาพลังงานที่ต่ำกว่าที่ประเมินเล็กน้อย 

ส่วนคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานคงไว้ที่ 0.6% ในปี 2024F ตามเดิม ขณะเดียวกัน คาดการณ์สำหรับปี 2025F 
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ถูกปรับลดลงเช่นเดียวกัน โดยเรามองอัตราเงินเฟ้อทัว่ไปที ่1.2% (จาก 1.5%) อย่างไรก็ดี 

ความไม่แน่นอนจากปัจจัยด้านภูมิรัฐศาสตร์ โดยเฉพาะ นโยบายกีดกันการค้าของนายโดนัลด์ ทรัมป์ 

ว่าที่ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ซึง่อาจส่งผลให้อตัราเงินเฟ้อทัว่โลกสูงขึ้น ยังคงเป็นปัจจัยเส่ียงด้านสูงต่อประมาณการของเรา   

• อย่างไรก็ดี เรายังคงประเมินว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วไปจะกลับเข้าสูก่รอบเป้าหมายเงินเฟ้อของธนาคารแห่งประเทศไทย (BoT) 

ที่ 1-3% ในเดือน พ.ย. และคงยงัอยู่ในกรอบตลอดช่วงไตรมาสที่ 1/2025F  

• ด้านมุมมองต่ออัตราดอกเบีย้นโยบาย เรามองว่า กนง. ได้จบรอบของการผ่อนคลายนโยบายการเงินในปี 2024F ไปแล้ว 

แม้ว่าตัวเลขเงินเฟ้อจะยงัคงออกมาต่ำกว่าที่คาดต่อเนื่องก็ไม่นา่จะส่งผลให้ กนง. 

ตัดสินใจปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีกคร้ังในการประชมุรอบเดือน ธ.ค. แต่ทว่า 

หากสินเชื่อเกิดใหม่ในระบบพลกิหดตัว รวมถงึกิจกรรมทางเศรษฐกิจได้รับผลกระทบจากการด้อยลงของคุณภาพสินเชื่อ 

และการฟื้นตัวของเศรษฐกจิไทยไม่เป็นไปตามที่คาดการณ์ อาจส่งผลให ้กนง. 

พิจารณาปรับลดอัตราดอกเบี้ยได้เร็วหรือมากกวา่ที่ประเมิน  

• โดยเรามองว่าการปรับลดอัตราดอกเบี้ยครั้งต่อไปจะอยูใ่นชว่งไตรมาสที่ 1/2025F 

ซึ่งจะส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยปรบัลดลงมาอยู่ที่ 2.00% 

จากน้ันมแีนวโนม้สูงที่อัตราดอกเบี้ยนโยบายจะทรงตัวที่ 2.00% ตลอดทั้งปี 2025F 

 

 
 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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