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Today’s Data Releases 

• ญี่ปุ่น: ดุลการค้า (Trade Balance) เดือน มิ.ย.  

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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ยอดการส่งออกของจีนเดือน ก.ค. ขยายตัว 7.2%YoY จากแรงหนุนของการส่งออกไปยงัตลาดนอกสหรัฐฯ (Non-US 
markets) ที่แข็งแกร่ง 

 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• มูลค่าการส่งออกของจีนในเดือน ก.ค. ปรับเพิ่มขึ้น 7.2% จากปกี่อนหน้า สู่ระดับ 322 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ 

สูงกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้วา่จะชะลอตัวลงจากอัตรา 5.9% ในเดือน มิ.ย. สู่ระดับ 5.6% 

โดยมูลค่าการส่งออกของจีนในเดือน ก.ค. เติบโตสูงสุดนับตัง้แตเ่ดือน เม.ย. 

แมจ้ะเผชญิกับอัตราภาษีศุลกากรที่สูงจากสหรัฐฯ 

แต่ยอดส่งออกโดยรวมยังคงแสดงถึงความแข็งแกร่งของอปุสงคท์ั่วโลกต่อสินค้าจีน 

ซึ่งยังคงเป็นแรงขบัเคล่ือนสำคัญต่อเศรษฐกิจภายในประเทศ นอกจากนี้ ค่าเงินหยวนที่อ่อนคา่ลงเมื่อเทียบกับสกุลเงินอ่ืน 

(นอกเหนือจากดอลลาร์สหรัฐ) ในช่วงหลายเดือนที่ผ่านมาถือเปน็อีกหนึ่งปัจจัยที่ชว่ยหนุนการส่งออกของจีน 

ส่งผลให้สินค้าจีนมีความสามารถในการแข่งขันสูง 

• การส่งออกของจีนที่เร่งตัวขึ้นน้ีถูกขับเคล่ือนโดยยอดส่งออกที่แข็งแกร่งไปยังตลาดนอกสหรัฐฯ (Non-US markets) 

โดยเฉพาะการส่งออกไปยังสหภาพยุโรปที่ปรับเพิม่ขึ้น 9.3% YoY (vs. 7.6% ในเดือน มิ.ย.) 

และการส่งออกไปยังประเทศในกลุ่มอาเซียนที่ปรับเพิม่ขึ้น 16.8% YoY (vs. 17.1% ในเดือน มิ.ย.) 

รวมถึงการส่งออกไปยังตลาดอื่น ๆ เช่น ละตินอเมริกาและแอฟริกาที่ยังแข็งแกร่ง 

ซึ่งเพียงพอทีจ่ะชดเชยการลดลงต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 4 ในการส่งออกจากจีนไปยังสหรัฐฯ ที่  ปรบัลดลง -21.6% YoY 

ในเดือน ก.ค. (vs. -16.1% ในเดือน มิ.ย.) 

• การส่งออกสินค้าในกลุ่มชิป (Chips) ยังเติบโตได้ดี โดยปรบัเพิ่มขึ้น 29.2% YoY (vs. 24.2% ในเดือน มิ.ย.) 

สะท้อนอุปสงค์ในตลาดเซมิคอนดักเตอร์และ AI ทั่วโลก เช่นเดียวกับการส่งออกสินค้าในกลุ่มรถยนต์ที่ปรับเพิม่ขึ้น 18.6% 

YoY (vs. 23.1% ในเดือน มิ.ย.)  
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• ด้านมูลค่าการนำเข้าปรับเพิม่ขึน้ 4.1% YoY ในเดือน ก.ค. เร่งตัวขึ้นจากระดับ 1.1% ในเดือน มิ.ย. 

และออกมาสวนทางกบัที่ตลาดคาดการณ์ไว้ว่าจะปรบัลดลง -1.0% YoY ส่งผลให้ดุลการค้าของจนีเกินดุล 98.2 

พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ลดลงจาก 114.8 พันล้านดอลลาร์ในเดือน มิ.ย. ทั้งนี้ การเติบโตของการนำเข้าอาจไม่ยัง่ยืน 

เน่ืองจากอุปสงค์ในประเทศยังคงเปราะบาง 

และตลาดอสังหาริมทรัพยข์องจนีเริ่มแสดงสัญญาณที่อ่อนแอลงในไตรมาสที่ผ่านมา 

ขณะที่การขยายตวัทางเศรษฐกิจในช่วงครึง่ปีแรกยังเป็นไปตามเป้าหมายของทางการจีนที่ราว 5% 

ส่งผลให้โอกาสทีท่างการจีนจะเพิ่มมาตรการสนับสนุนเศรษฐกิจขนานใหญ่ปรับลดลง 

• สำหรับแนวโนม้ของภาคการส่งออกจีนในระยะต่อไปยังมีความไม่แน่นอนสูง โดยจาก High-frequency data 

สะท้อนว่ากิจกรรมการคา้ที่ท่าเรอืขนส่งสินค้าของจีนกำลังปรับลดลงในช่วงต้นเดือน ส.ค. 

สู่ระดับต่ำกว่าชว่งเดียวกันของปีก่อนหน้า ซึ่งอาจสะท้อนถึงความต้องการเร่งสต๊อกสินค้าของประเทศต่าง ๆ 

ที่อาจเริ่มลดลงหลังปรับเพิ่มขึ้นมากในช่วงที่ผ่านมา ประกอบกบัมีความเส่ียงทีีป่ระเทศต่าง ๆ 

อาจเข้มงวดกับการควบคมุการส่งต่อสินค้าผ่านประเทศที่สาม (Transshipment) ภายใตข้้อตกลงการค้ากับสหรัฐฯ มากขึ้น 

หลังสหรัฐฯ ขูว่่าจะเรียกเก็บภาษีเพิ่มเตมิกับสินค้าที่พบว่าเป็นการส่งต่อมาจากประเทศอื่น นอกจากนี้ 

ความไม่แน่นอนด้านภาษียังคงเป็นความเส่ียงสำคญัที่อาจกระทบต่อการเติบโตของจีน โดยปจัจบุัน จีนและสหรัฐฯ 

มีเส้นตายวันที ่12 ส.ค. ในการขยายระยะเวลาการสงบศึกด้านภาษี 90 วัน 

ซึ่งแมฝ้่ายจีนกล่าวว่าได้ตกลงขยายเวลาดังกล่าวในการเจรจาทีส่วีเดนเมื่อเดือนก่อน แต่เจ้าหนา้ที่สหรัฐฯ ระบุว่า 

ประธานาธิบดโีดนัลด์ ทรัมป์ จะเป็นผู้ตัดสินใจขั้นสุดท้าย ซึ่งล่าสุด ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป ์ได้ระบุว่า 

อาจปรับขึ้นอัตราภาษีสินค้านำเข้าจากจีนเพิ่มเติมเน่ืองจากจีนมกีารซื้อนำมันจากรัสเซียเช่นเดียวกับอินเดีย ทั้งนี้ 

ที่ปรึกษาทางการค้าของทำเนียบขาวได้ออกมาบอกว่าการปรบัขึ้นอัตราภาษีสินค้านำเข้าจากจนีเพิ่มเติมไม่น่าจะเกิดขึ้นเน่ื

องจากจะส่งผลเสียต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ 

 

 
A Week Ahead 
• วันอังคาร 

o ยูโรโซน: ดชันีความเชื่อมั่นเศรษฐกิจจากสถาบัน ZEW (ZEW Survey Expectations) เดือน ส.ค. 

o สหรัฐฯ: ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) เดือน ก.ค. 

• วันพุธ 

o ญี่ปุ่น: ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) และยอดคำส่ังซื้อเครื่องจักร (Machine Tool Orders) เบื้องต้น เดือน ก.ค. 

o สหรัฐฯ: รายงานปริมาณการยื่นขอสินเชื่อที่อยู่อาศยั (MBA Mortgage Applications) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 8 ส.ค. 

• วันพฤหัสบด ี

o อังกฤษ: GDP เบื้องต้น ไตรมาส 2/2025 

o ยูโรโซน: GDP ไตรมาส 2/2025 และผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Ptoduction) เดือน มิ.ย. 

o สหรัฐฯ: ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือน ก.ค. และยอดขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรก (Initial Jobless Claims) 

ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 9 ส.ค. 
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• วันศุกร์ 

o ญี่ปุ่น: GDP เบื้องต้น ไตรมาส 2/2025 และผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดือน มิ.ย. 

o จีน: ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production), ยอดค้าปลีก (Retail Sales), 

ยอดลงทุนในสินทรัพยสินค้าคงทน ( Fixed Asset Ex Rural) และยอดการลงทุนภาคอสังหา (Property 

Investment) เดือน ก.ค. 

o สหรัฐฯ: ยอดค้าปลีก (Retail Sales), ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดือน ก.ค. 

และดัชนีความเชื่อมั่นเศรษฐกิจจาก ม.มิชิเเกน (U. of Mich.Sentiment) เบื้องต้น เดือน ส.ค. 

 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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