
 
 
TISCO ESU Morning View September 09, 2025: OPEC ส่งสัญญาณยกเลิกมาตรการลดการผลิตโดยสมัคร

ใจครั้งที่ 1 ซึ่งมีผลบังคับใช้มาตั้งแต่เดือน พ.ค. 2023 ในการประชุมเม่ือวันอาทิตย์ที่ผ่านมา คาดกดดันราคา

น้ำมันดิบให้ต่ำต่อเนื่องในช่วงท้ายปี    

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
 

 

ESU Morning View (September 09, 2025) 
, 2023) 

หน้า 1  
9 กันยายน 2568 

 
Today’s Data Releases 

• ญี่ปุ่น: ยอดคำส่ังซื้อเครื่องจกัร (Machine Tool Orders) เบื้องตน้ เดือน ส.ค.  

• ฝรั่งเศส: ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดือน ก.ค. 

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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OPEC ส่งสญัญาณยกเลิกมาตรการลดการผลิตโดยสมัครใจคร้ังที่ 1 ซึ่งมีผลบังคับใชม้าต้ังแต่เดือน พ.ค. 2023 
ในการประชุมเมือ่วันอาทิตยท์ี่ผ่านมา คาดกดดันราคาน้ำมันดิบให้ต่ำต่อเน่ืองในชว่งทา้ยปี 

 
 

Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
• กลุ่ม OPEC8+ ซึง่ประกอบไปด้วยประเทศสมาชิกที่เข้าร่วมมาตรการลดการผลิตโดยสมัครใจ 8 ประเทศ (ได้แก ่

ซาอุดีอาระเบีย รัสเซีย อิรัก สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ คูเวต คาซัคสถาน แอลจีเรีย และโอมาน) 

มีมติในการประชุมเมื่อวันอาทติย์ที่ผ่านมา (7 ก.ย.) ให้สมาชิกเพิ่มการผลิตรวมกันอีก 137,000 บาร์เรลต่อวันในเดือน ต.ค. 

2025 เป็นการเริ่มยกเลิกมาตรการลดการผลิตโดยสมัครใจครั้งที ่1 (1st Voluntary Cut) ซึ่งมีผลบังคับใชม้าตั้งแต่เดือน พ.ค. 

2023 และมีปรมิาณลดการผลิตทั้งหมดราว 1.65 ล้านบาร์เรลตอ่วัน 

• เรามองว่าการตัดสินใจดังกล่าวเป็นการส่งสัญญาณที่จะทยอยยกเลิกมาตรการลดการผลิตอีกตอ่เนื่องในระยะข้างหน้า 

โดยอาจถูกแบง่ออกเป็นการปรับขึ้นเดือนละเท่า ๆ กันที่ 137,000 บาร์เรลต่อวัน เป็นเวลา 12 เดือน ไปส้ินสุดลงในเดือน 

ก.ย. 2026 ซึ่งจะส่งผลให้กำลังการผลิตส่วนเกิน (Spare Capacity) ของกลุ่ม OPEC8+ ลดลงเหลือเพียงประมาณ 2 

ล้านบาร์เรลต่อวัน เมื่อเทียบกับระดับสูงสุดเกือบ 6 ล้านบาร์เรลต่อวัน ณ ชว่งที่ทัง้มาตรการ 1st (1.6 mb/d) และ 2nd (2.2 

mb/d) Voluntary Cut มีผลบังคบัใช ้

• ในระยะยาวแล้ว Spare Capacity ที่ลดลงอย่างมีนัยของ OPEC จะกลายเป็นปัจจัยบวกต่อราคา เน่ืองจาก Spare 

Capacity มบีทบาทคล้ายเพดานราคา (Price Ceiling) ในชว่งทีต่ลาดมีความตึงตัวสูง หรือเกิดเหตุการณ์ Supply shock 

ดังเช่นในปี 2022 ที่สงครามรัสเซีย-ยูเครนเริ่มต้นในช่วงที่ OPEC เร่งการผลิตขึ้นเตม็กำลังแล้ว จึงแทบไม่มี Spare 

Capacity เหลืออยู่ ราคาน้ำมันในปีน้ันจึงปรับสูงขึ้นรุนแรง  

• ขณะที่ในระยะส้ัน 

การที่ทางกลุ่มผูผ้ลิตเดินหน้าเพิม่การผลิตขึ้นต่อเนื่องในปรมิาณมากก็เป็นการเพิ่มความเส่ียงด้านต่ำให้กับราคาน้ำมัน 

เสมือนเป็นการยกเลิก Floor Price เช่นเดียวกัน อย่างไรก็ดี 

เราคาดว่าระดับการผลิตทีจ่ะเพิม่ขึ้นจริงจะต่ำกวา่ตัวเลขที่ระบุทางการอย่างมีนยั 

โดยคาดการผลิตจะเพิ่มขึ้นเป็นหลักจากซาอุดีอาระเบียและสหรฐัอาหรับเอมิเรตส์  



 

 
www.tisco.co.th 

 

 

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
 

 

หน้า 3  
9 กันยายน 2568 

• นอกจากนี้ เราคาดว่าผลกระทบต่อราคาน้ำมันในระยะส้ันจะค่อนข้างจำกัด 

เน่ืองจากมขี่าวจากแหล่งทีม่าคอ่นข้างน่าเชื่อถือชี้ถึงความเป็นไปได้ที่ทางกลุ่มจะเร่งการผลิตขึ้นในการประชมุครั้งนี้เป็นระย

ะเวลาหนึ่งแล้ว ตลาดจึง Priced-in ปัจจัยนี้ไปแล้วพอสมควร 

• โดยสรุป เราจึงมองราคาน้ำมันดิบ WTI ยังเผชิญความเส่ียงโนม้ไปทางด้านต่ำในชว่งทา้ยปี 

และคาดว่าราคาน้ำมันจะปรบัลงต่ำสุดที่ราว 55-60 ดอลลาร์สหรฐัฯ ต่อบาร์เรล ซึ่งเป็นจุดซัพพอร์ตสำคัญ 

ก่อนที่จะทยอยฟื้นตวัขึ้นในชว่งปีหน้า 

 
 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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