
 
 
TISCO ESU Morning View October 09, 2024: US 10Y Bond Yield ปรับขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 4% ตามที่เราคาด 
ขณะที่ความเสี่ยงหลักท้ายปีประกอบด้วยราคาน้ำมัน, QRA, และผลการเลือกต้ังสหรัฐฯ 

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
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Highlighted Headlines 

• จีน: คณะกรรมการพฒันาและปฏิรูปแหง่ชาติจีน (NDRC) 

ระบุว่าจะเร่งการออกพันธบัตรรฐับาลชุดพิเศษของรัฐบาลท้องถิน่และจะสนับสนุนการลงทุนในโครงการต่าง ๆ 

รวมถึงให้คำมั่นว่าจะออกมาตรการเพิ่มเติมเพื่อสนับสนุนตลาดอสังหาริมทรพัย์และกระตุ้นการใช้จ่ายภายในประเทศ 

โดยเชื่อมั่นว่าจีนจะสามารถบรรลุเป้าหมายการเตบิโตที่ราว 5% ในปีน้ีได้ 

Today’s Data Releases 

• เยอรมนี: ยอดส่งออก (Exports) เดือน ส.ค.  

• สหรัฐฯ: รายงานปริมาณการยื่นขอสินเชื่อที่อยู่อาศยั (MBA Mortgage Applications) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 4 ต.ค.  

และรายงานปริมาณสินค้าคงคลังภาคการค้าส่ง (Wholesale Inventories) เดือน ส.ค. 

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
www.tisco.co.th 

 

 

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
 

 

หน้า 2  
9 ตุลาคม 2567 

US 10Y Bond Yield ปรับขึ้นมาอยู่ที่ระดบั 4% ตามที่เราคาด ขณะที่ความเสีย่งหลักทา้ยปปีระกอบด้วยราคาน้ำมัน, QRA, 
และผลการเลือกตั้งสหรัฐฯ 

 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปี (US 10-Year Treasury Bond Yield) ปรับขึ้นมาสู่ระดับ 4.0% 

ตามที่เราคาด หลังสหรัฐฯ รายงานตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm payrolls) เดือน ก.ย. 

สูงกว่าคาดการณ์ของตลาดอย่างมาก (Actual 2.54 แสนตำแหน่ง vs. ตลาดคาด 1.50 แสนตำแหน่ง) อีกทัง้ประมาณการ 

GDPNow ของ Fed สาขา Atlanta ที่คาด GDP ไตรมาส 3/2024 ของสหรัฐฯ จะเติบโตสูงถึง 3.2% QoQ, SAAR 

ทำให้ความกังวล Recession ของตลาดลดลงอย่างมาก 

• ปัจจยัดังกล่าวทำให้ตลาด (Fed Funds Futures) ต้องกลับมาปรบัคาดการณ์แนวโนม้อัตราดอกเบี้ยใหม่อีกครัง้ 

จากเดิมที่คาดว่า Fed จะลดดอกเบี้ยได้อีก 3 ครัง้ (-75 bps) ในปีนี้ และลดดอกเบี้ยลงจนถึงระดบั 2.9% ภายในปี 2025 

กลายเป็นเหลือลดดอกเบี้ย 2 ครั้ง (-50 bps) ในปีน้ี และลดจนถงึระดับ 3.3% ในปี 2025 

• ในระยะข้างหน้า เรามองว่าความเส่ียงด้านสูงของ Bond yield ลดลงไปพอสมควรแล้ว 

และมีแนวโนม้เคล่ือนไหวในกรอบประมาณ 4.0-4.2% ช่วงปลายปีนี้ ขณะที่ความเส่ียงหลักของ Bond yield 

เรามองว่าประกอบด้วย:  

1. ราคาน้ำมันที่ต้องปรับสูงขึ้นกวา่สมมุติฐานของเรา (WTI 70-80 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล) อย่างมีนัยสำคญั 

ซึ่งเรามองว่ามีโอกาสค่อนข้างตำ่จาก Spare capacity ของ OPEC ที่มีอยูค่่อนข้างมาก 

2. แนวโนม้อุปทานของพันธบัตรระยะยาว จากแถลงการณ์แผนการกู้ยืมของก.คลังสหรัฐฯ ประจำไตรมาส (Quarterly 

Refunding Announcement: QRA) ในวันที่ 30 ต.ค. 

โดยหากถ้อยแถลงชีว้่าอาจต้องเริ่มกลับมากู้ยมืผ่านพันธบัตรระยะยาวในสัดส่วนที่สูงขึ้น 

(ปัจจุบันสัดส่วนพันธบัตรระยาวอยู่ต่ำกว่ามาตรฐานในอดีต) ก็อาจทำให้ Bond yield อายตุั้งแต่ 10 

ปีขึ้นไปปรับสูงขึ้นอย่างมีนัย (Bear Steepening) 
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3. ผลการเลือกตั้งของสหรัฐฯ โดยหากทางมีพรรคใดพรรคหนึ่งครองเสียงข้างมากได้ทั้งสภาบน (สว.) และสภาล่าง 

(สส.) ก็อาจส่งผลต่อแนวโน้มนโยบายการคลังทีม่ีวินยัต่ำลง 

และอัตราเงินเฟ้อที่สูงขึ้นจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจขนาดใหญ่ได้ 

 

 
 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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