
 
 
TISCO ESU Morning View March 10, 2026: ช่องแคบฮอร์มุซที่หยุดชะงักยาวนานจนส่งผลให้กลุ่มประเทศ
อ่าวต้องเริ่มปรับลดการผลิตน้ำมัน คาดจะทำให้นานาประเทศต้องดึงน้ำมันจากคลังสำรองออกมาใช้มาก
กว่าเดิม 300-500 ล้านบาร์เรล หนุนให้ราคาน้ำมันดิบ WTI เคลื่อนไหวในกรอบ 80-90 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อ
บาร์เรล ในช่วงที่เหลือของปี   
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เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
 

 

ESU Morning View (March 10, 2026) 
, 2023) 

หน้า 1  
10 มีนาคม 2569 

 
Today’s Data Releases 

• ญี่ปุ่น: GDP ไตรมาส 4/2025 และยอดคำส่ังซื้อเครื่องจักร (Machine Tool Orders) เบื้องต้น เดือน ก.พ.  

• เยอรมนี: ยอดส่งออก (Exports) เดือน ม.ค.  

• สหรัฐฯ: ยอดขายบ้านมือสอง (Existing Home Sales) เดือน ก.พ. 

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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ช่องแคบฮอรม์ุซที่หยุดชะงักยาวนานจนส่งผลให้กลุม่ประเทศอ่าวต้องเร่ิมปรับลดการผลิตน้ำมัน 
คาดจะทำให้นานาประเทศต้องดึงน้ำมันจากคลังสำรองออกมาใช้มากกวา่เดิม 300-500 ล้านบาร์เรล 
หนุนให้ราคาน้ำมันดบิ WTI เคลื่อนไหวในกรอบ 80-90 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล ในชว่งที่เหลือของป ี

 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• นับตั้งแต่นับการร่วมโจมตีอิหร่านโดยสหรัฐฯ และอิสราเอลเมื่อวันที่ 28 ก.พ. 

ได้ก่อให้เกิดปรากฏการณ์สำคัญมากที่สุดคร้ังหนึง่ในประวัติศาสตร์ตลาดพลังงานโลก น่ันคือ 

ภาวะชะงักงันฉุกเฉินของช่องแคบฮอร์มุซ (Strait of Hormuz) ซึ่งถือเป็นจุดผ่าน (Chokepoint) 

ที่มีความสำคญัต่อระบบพลังงานโลกมากที่สุด ส่งผลให้ราคาพลังงาน โดยเฉพาะน้ำมันดิบ ปรับตัวพุ่งขึ้นกว่า +27% 

นับตั้งแต่เกิดการโจมตี มาอยูท่ี่ราว 85 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล และมีบางช่วงพุ่งขึ้นสูงกว่า 100-120 ดอลลาร์สหรัฐฯ 

ต่อบาร์เรล 

• ช่องแคบฮอร์มุซถือเป็นเส้นทางขนส่งน้ำมันทีแ่ทบไมม่ีทางเลือกสำรอง 

การที่เรือบรรทุกน้ำมันเกือบทั้งหมดไม่สามารถเดินทางเข้า-ออกได้ต่อเนื่องยาวนานกว่าสัปดาห์ดังที่เกิดขึ้น 

นับเป็นวิกฤตที่ไม่เคยเกิดขึ้นมาก่อน และมีความรุนแรงสูงกว่าวกิฤตด้านพลังงานในอดีตอย่างมนีัยสำคัญ 

• ผลจากการหยุดชะงักของการเดินเรือ ทำให้อุปทานน้ำมันโลกหายไปทันทีราว 10-12 ล้านบาร์เรลต่อวัน 

ซึ่งเป็นปริมาณใกล้เคียงกบัการนำเข้าน้ำมันทั้งหมดของจีน ประเทศผู้นำเข้าน้ำมันรายใหญ่ที่สุดของโลก 

แม้ว่าจะมีความพยายามใช้เส้นทางขนส่งทางเลือก เช่น ท่อขนส่งข้ามประเทศของซาอุดีอาระเบีย และท่อขนส่ง Habshan-

Fujairah ของสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ เพื่อช่วยลดผลกระทบแล้วก็ตาม 

• เราประเมินว่าทิศทางการกลับมาเดินเรือในช่วงกลางเดือน มี.ค. จะเป็นปัจจัยชี้ขาดต่อสมดุลของตลาดน้ำมันโลก 

เน่ืองจากคลังสำรองน้ำมันของหลายประเทศในอ่าวเปอร์เซียที่พึง่พาการส่งออกผ่านช่องแคบฮอร์มุซ 

เริ่มเพิ่มขึ้นจนเข้าใกล้ระดับเตม็คลัง ส่งผลให้ผู้ผลิตสำคัญหลายประเทศ ได้แก่ อิรัก คูเวต สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ 

และซาอุดีอาระเบีย จำเป็นต้องปรับลดกำลังการผลิตชั่วคราวจากข้อจำกัดด้านพื้นที่เก็บสำรอง 
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โดยนักวิเคราะห์ประเมินว่าการผลิตน้ำมันของประเทศกลุ่มนีไ้ด้ลดลงแล้วกว่า 4-6 ล้านบาร์เรลต่อวัน 

และอาจเพิ่มสูงขึ้นอีกในช่วงกลาง-ปลายเดือน มี.ค. 

• จากผลกระทบของวิกฤตช่องแคบฮอร์มุซ ESU ประเมินว่าราคาน้ำมันดิบ WTI 

มีแนวโน้มเคล่ือนไหวในระดับสูงกว่าคาดการณ์เดิมอย่างมีนัย โดยคาดว่าจะอยู่ในกรอบ 80-90 ดอลลาร์สหรัฐฯ 

ต่อบาร์เรลในช่วงที่เหลือของปี (เทียบกับคาดการณ์เดิมที่ 70 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล) 

จากผลของการส่งออกน้ำมันที่ลดลงจนเริ่มกระทบต่อกำลังการผลิตของประเทศผู้ส่งออกในอ่าวเปอร์เซีย 

• ในกรณีฐานที่การเดินเรือผ่านช่องแคบฮอร์มุซเริ่มกลับมาฟื้นตวัได้ภายในช่วง กลางเดือน มี.ค. 

เราคาดว่าตลาดน้ำมันโลกจะต้องอาศัยการดึงน้ำมันจากคลังสำรองทั่วโลกเพิม่ขึ้นราว 300 ล้านบาร์เรลในปี 2026 

หากเทียบกบัภาวะปกติ หรือคิดเป็นผลกระทบต่อสมดุลตลาดน้ำมันประมาณ 1.0 ล้านบาร์เรลต่อวัน 

ในช่วงเวลาที่เหลือของป ี

• อย่างไรก็ดี หากภาวะชะงักงันของการเดินเรือยังยืดเยื้อไปจนถึงช่วงปลายเดือน มี.ค. 

ปริมาณการดึงน้ำมันจากคลังสำรองทั่วโลกอาจเพิ่มขึ้นเป็น 400-500 ล้านบาร์เรล ในชว่งที่เหลือของปี 

ซึ่งเทียบเท่ากับผลกระทบต่อสมดุลตลาดน้ำมันสูงถึง 1.5-2.0 ล้านบาร์เรลต่อวัน 

และอาจผลกัดันให้ราคาน้ำมันดิบปรับขึ้นสู่กรอบ 90-100 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 

• นอกจากนี้ เรายังคาดว่าความตงึเครียดด้านภูมิรัฐศาสตรจ์ะก่อให้เกิด Hoarding Premium 

หรือแรงซื้อเพื่อกักตุนสำรองนำ้มันจากหลายประเทศ ส่งผลใหโ้ครงสร้างราคาสัญญาซื้อขายล่วงหน้าอยูใ่นภาวะ 

Backwardation ที่ชันขึ้น 

โดยส่วนต่างระหว่างราคาสัญญาที่ใกล้ถึงกำหนดส่งมอบกับสัญญาอายุยาวมแีนวโนม้ขยายตัวมากกว่าช่วงสงครามที่ผ่านม

า 

• ในระยะกลางถึงยาว เรายังมองวา่มีปัจจัยบวกเฉพาะต่อราคาน้ำมันดิบ WTI 

จากแนวโน้มที่หลายประเทศในเอเชียต้องการกระจายความเส่ียงด้านพลังงาน และหันมาพจิารณานำเข้าน้ำมันจากสหรัฐฯ 

มากขึ้น ซึ่งมีแนวโนม้ทำให้ส่วนต่างระหว่างราคาน้ำมันดิบ WTI ของสหรัฐฯ และ Brent ของยโุรปปรับแคบลง 

จากเดิมทีม่ักเคล่ือนไหวในกรอบ -2 ถึง -5 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เหลือเพียง 0 ถึง -3 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 

• โดยสัญญาณสำคญัที่ต้องจับตาเพื่อประเมินแนวโน้มการคล่ีคลายของวิกฤตครัง้นี้ คือ 

สถานการณ์ด้านการประกันภัยการเดินเรือ หลังเรือบรรทุกน้ำมนัจำนวนมากหยุดการเดินเรือ 

ภายหลังได้รับการบอกเลิกกรมธรรมจ์ากบริษัทประกันภัยในยโุรป 

• ภายใต้กฎ Solvency Capital Requirements (SCR) 

บริษัทประกันในยุโรปถูกกำหนดให้ต้องถือเงินสำรองเพียงพอเพื่อรับมือกับ “วิกฤตที่รุนแรงที่สดุในรอบ 200 ปี” (“hold 

enough capital to withstand unexpected losses that could occur once in 200 years”) 

และกฎดังกล่าวยังเปิดช่องให้บรษิัทประกันสามารถยกเลิกกรมธรรม์ได้ในภาวะฉุกเฉิน 

ส่งผลให้เรือขนส่งจำนวนมากไมส่ามารถเดินเรือผ่านพื้นที่เส่ียงได้ตามปกติ 
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• ในฝั่งสหรัฐฯ แมป้ระธานาธบิดีโดนัลด์ ทรัมป์ จะระบวุ่ารัฐบาลอาจให้หนว่ยงาน Development Finance Corporation 

(DFC) เข้ามารับบทบาทคำ้ประกันความเสี่ยงให้กบัเรือขนส่งน้ำมันแทนบรษิัทประกันเอกชน 

แต่จนถึงขณะนีย้ังไม่มีรายงานวา่มาตรการดังกล่าวได้เริม่ดำเนินการจริง 

• ท่าทีของทรัมปใ์นครั้งนีจ้ึงสร้างความประหลาดใจให้กับนักวิเคราะห์ไม่น้อย เนื่องจากโดยปกติผูน้ำสหรัฐฯ 

มักมีความอ่อนไหวต่อการปรับขึน้ของราคาพลังงานอยา่งมาก แต่ในครั้งนี้ทรมัป์กลับระบวุ่าราคาพลังงานที่สูงขึ้นเป็นเพยีง 

“ราคาเล็กน้อยที่ต้องจ่าย” (small price to pay) ขณะที่ผู้นำในฝัง่ยุโรปเองก็ยงัไมไ่ด้ประกาศมาตรการที่เป็นรูปธรรมออกมา 

และทั้งสหรัฐฯ และยุโรปยังตัดสินใจยงัไม่รบีปล่อยน้ำมันออกมาจากคลังสำรองเชงิยุทธศาสตร์ (SPR) 

หลังหารือกับหน่วยงานหลังงานนานาชาติ (IEA) เมื่อวันที่ 9 มี.ค. 

• ท่าทีดังกล่าวทำให้นักวิเคราะห์จำนวนหนึ่งตั้งข้อสังเกตว่า สถานการณ์ในปัจจุบัน 

อาจอยู่ในระดับที่ผู้นำมหาอำนาจประเมินไว้แล้ว และยังเป็นระดับความเส่ียงที่เชื่อว่าสามารถควบคุมและคล่ีคลายได้ 

ก่อนจะลุกลามกลายเป็นวิกฤตพลังงานระดับโลกที่อาจนำไปสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอยในวงกว้าง 

• ในระยะยาว วิกฤตด้านพลังงานในครั้งนี้ไมไ่ด้จำกัดอยู่เพียงน้ำมนัเท่านั้น แต่ยงัรวมถึง ก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) ปุ๋ย 

และก๊าซฮีเลียม ซึง่เป็นวัตถุดิบสำคัญต่ออุตสาหกรรมเทคโนโลยขีั้นสูง เช่น การผลิตเซมคิอนดักเตอร์ 

ความเส่ียงด้านอุปทานดังกล่าวมีแนวโน้มจะเร่งให้ประเทศในเอเชีย 

ซึ่งพึ่งพาการนำเข้าพลังงานจากตะวันออกกลางในสัดส่วนสูง หนัไปมองหาแหล่งนำเข้าทดแทนมากขึ้น 

โดยเฉพาะจากสหรัฐฯ ซึ่งน่าจะเป็นผู้ได้ประโยชน์ระยะยาวจากวกิฤตครั้งนี ้

• ท้ายที่สุด แม้ว่าวิกฤตช่องแคบฮอร์มุซในครั้งนีจ้ะคล่ีคลายลงในอนาคต 

แต่ต้นทุนด้านการขนส่งและการประกันภัยทางทะเลที่มแีนวโน้มทรงตัวในระดับสูง 

รวมถึงเส้นทางการเดินเรือที่อาจมีความซับซ้อนมากขึ้น ล้วนกลายเป็นต้นทุนที่เพิม่ขึ้นของระบบการค้าโลก 

ซึ่งมีแนวโนม้สร้างความเปราะบางต่อหว่งโซ่อุปทาน 

โดยเฉพาะต่อเศรษฐกิจจีนที่เคยมีข้อได้เปรียบสำคัญด้านต้นทุนพลังงาน ขณะเดียวกัน 

วิกฤตครั้งนีย้ังนับเป็นครัง้แรกในประวัติศาสตร์ 

ที่มหาอำนาจของโลกได้เผชิญและประเมินผลกระทบจากการหยุดชะงักของช่องแคบฮอร์มุซ ในลักษณะเสมือนการทำ 

Stress Test ต่อระบบพลังงานโลกอย่างแทจ้ริงเป็นคร้ังแรก 
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The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
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document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
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รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
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consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole discretion and risk of the user. 

 
 


