
 
 
TISCO ESU Morning View September 10, 2026: อตัราเงินเฟ้อของจีน ทัง้ดชันีราคาผู้บริโภค (CPI) และดชันี
ราคาผู้ผลิต (PPI) ปรบัตวัสูงขึ้นในเดือนสิงหาคม จากปัจจยัฝัง่อปุทานเป็นส าคญั 

 
 

รายงานฉบบันี้ไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชี้ชวนใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัย์ และจดัท าขึน้เป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษิทัเท่านัน้ มใิหน้ าไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรอืโดยทางอื่นใด ทสิโก้ไม่ต้องรบัผดิต่อความเสยีหายใดๆ ที่เกดิขึ้นโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรอืรายงานฉบบันี้  การน าไปซึง่
ขอ้มลู บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรบัความเสีย่งและเป็นดุลยพินิจของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 
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Today’s Data Releases 

• ยโูรโซน: ผลการประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB Meeting)   

• สหรฐัฯ:  จ านวนผูข้อรบัสวสัดกิารว่างงานครัง้แรกและต่อเนื่อง (Initial Claims และ Continuing Claims) สิน้สุดสปัดาห ์ณ 

วนัที ่5 ก.ย. และ 29 ส.ค. ตามล าดบั และดุลการคา้ (Trade Balance) เดอืน ก.ค., ดชันีราคาผูผ้ลติ (PPI), 

ยอดขายบา้นมอืสอง (Existing Home Sales) เดอืน ส.ค. และปรมิาณสนิคา้คงคลงัภาคการคา้ส่ง (Wholesale Inventories) 

เดอืน ก.ค. 

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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อตัราเงินเฟ้อของจีน ทัง้ดชันีราคาผู้บริโภค (CPI) และดชันีราคาผู้ผลิต (PPI) ปรบัตวัสูงขึน้ในเดือนสิงหาคม 
จากปัจจยัฝัง่อปุทานเป็นส าคญั 

 
Source: TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• ดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI) ของจนีในเดอืนสงิหาคมปรบัตวัเพิม่ขึน้สู่ระดบั 0.8% เมื่อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีก่อน (YoY)  

จากระดบั 0.5% YoY ในเดอืนกรกฎาคม สอดคลอ้งกบัทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้

โดยมสีาเหตุหลกัมาจากราคาพลงังานและบรกิารขนส่งทีส่งูขึน้ และเมื่อเทยีบกบัเดอืนก่อนหน้า ดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI) 

ดงักล่าวเพิม่ขึน้ 0.4% MoM จากทีป่รบัลดลง -0.1% MoM ในเดอืนกรกฎาคม 

• ดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI) ในหมวดอาหารยงัเป็นปัจจยักดดนั แมฟ้ื้นตวัขึน้เลก็น้อยมาอยู่ที ่-1.4% YoY ในเดอืนสงิหาคม 

จากระดบั -1.5% YoY ในเดอืนกรกฎาคม โดยในบรรดาสนิคา้อาหารหลกั ราคาเน้ือหมลูดลง -11.8% YoY 

ในเดอืนสงิหาคม (vs. -13.3% YoY ในเดอืนกรกฎาคม) ราคาผกัสดลดลง -2.8% YoY ในเดอืนสงิหาคม (vs. -0.3% YoY 

ในเดอืนกรกฎาคม) และราคาผลไมส้ดปรบัตวัลดลง -0.5% YoY ในเดอืนสงิหาคม (vs. -1.1% YoY ในเดอืนกรกฎาคม) 

• ดา้นดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI) หมวดทีไ่ม่ใช่อาหารปรบัตวัเพิม่ขึน้เป็น 1.2% YoY ในเดอืนสงิหาคม จากระดบั 0.9% YoY 

ในเดอืนกรกฎาคม จากแรงส่งของราคาน ้ามนัเชือ้เพลงิยานพาหนะและบรกิารขนส่งทีส่งูขึน้ 

โดยตน้ทุนเชือ้เพลงิปรบัตวัสงูขึน้ 8.3% YoY ในเดอืนสงิหาคม (vs. 0.8% YoY ในเดอืนกรกฎาคม) 

และดชันีราคาในหมวดค่าบรกิารขนส่งเพิม่ขึน้เป็น 3.0% YoY ในเดอืนสงิหาคม (vs. 0.4% YoY ในเดอืนกรกฎาคม) 

โดยราคาพลงังานปรบัเพิม่ขึน้ 4.1% YoY ในเดอืนสงิหาคม (vs. 0.6% ในเดอืนกรกฎาคม) และมส่ีวนหนุน (Contribute) 

0.28 จุดเปอรเ์ซน็ตต์่อการเพิม่ขึน้ของดชันีราคาผูบ้รโิภคทัว่ไปเมื่อเทยีบแบบปีต่อปี นอกจากนี้ 

ราคาในหมวดอุปกรณ์สื่อสารเพิม่ขึน้ 10.6% YoY จากระดบั 8.3% YoY ในเดอืนกรกฎาคม 

ซึง่สะทอ้นถงึราคาของผลติภณัฑอ์เิลก็ทรอนิกสท์ีป่รบัตวัสงูขึน้ ในทางตรงกนัขา้ม ราคาสนิคา้คงทนปรบัตวัลดลง -0.9% 

YoY ซึง่พลกิกลบัจากการปรบัตวัขึน้ 0.2% YoY ในเดอืนกรกฎาคม และส่งสญัญาณถงึอุปสงคท์ีซ่บเซา นอกจากนี้ 

ราคารถยนตย์งัปรบัลดลง -1.6% YoY ซึง่เป็นการปรบัลดลงลกึขึน้จากทีเ่คยลดลง -1.3% ในเดอืนก่อนหน้า 
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• ภายหลงัจากหกัราคาอาหารและพลงังานออกแลว้ ดชันีราคาผูบ้รโิภคพืน้ฐาน (Core CPI) ปรบัเพิม่ขึน้เลก็น้อยแตะระดบั 

1.0% YoY ในเดอืนสงิหาคม (vs. 0.9% YoY ในเดอืนกรกฎาคม) 

• ดา้นดชันีราคาผูผ้ลติ (Headline PPI) ปรบัเพิม่ขึน้เป็น 3.8% YoY ในเดอืนสงิหาคม จากระดบั 3.5% YoY 

ในเดอืนกรกฎาคม และสงูกว่าทีต่ลาดคาดการณ์ไวท้ี ่3.6% YoY และเมื่อเทยีบกบัเดอืนก่อนหน้า ดชันีราคาผูผ้ลติ (PPI) 

ดงักล่าวเพิม่ขึน้ 0.4% MoM จากทีป่รบัลดลง -0.7% MoM ในเดอืนกรกฎาคม 

• การเพิม่ขึน้ของดชันี PPI มสีาเหตหุลกัมาจากราคาสนิคา้ปลายน ้า (Downstream products) ทีส่งูขึน้ 

ตามทศิทางราคาสนิคา้ทีเ่กีย่วขอ้งกบัชปิและเซมคิอนดกัเตอรท์ีค่ดิเป็นสดัส่วนราว 50% 

ของการปรบัขึน้ของราคาสนิคา้ปลายน ้า (Downstream products) ทัง้หมด ขณะที ่Contribution ของภาคการผลติตน้น ้า 

(Upstream sectors) ต่อดชันีราคาผูผ้ลติ (PPI) เมื่อเทยีบรายปีแทบไม่มกีารเปลีย่นแปลงจากเดอืนกรกฎาคมถงึสงิหาคม 

เน่ืองจากราคาผลติภณัฑท์ีเ่กีย่วกบัน ้ามนัทีป่รบัตวัสงูขึน้นัน้ถูกหกัลา้งไปเกอืบหมดดว้ยการลดลงของราคาโลหะกลุ่มเหลก็ 

(Ferrous metals) โดยเมื่อแยกตามหมวดสนิคา้พบว่า ดชันีราคาผูผ้ลติในกลุ่มสนิคา้เพื่อการผลติ (Producer goods) 

ปรบัตวัขึน้เป็น 5.0% YoY ในเดอืนสงิหาคม จากระดบั 4.8% YoY ในเดอืนกรกฎาคม 

และดชันีราคาผูผ้ลติในกลุ่มสนิคา้อุปโภคบรโิภค (Consumer goods) ขยบัขึน้มาอยูท่ี ่-0.5% YoY ในเดอืนสงิหาคม (vs. -

0.8% YoY ในเดอืนกรกฎาคม) แต่ยงัตดิลบต่อเนื่องเป็นเดอืนที ่40 

• ในภาพรวม อตัราเงนิเฟ้อของจนีในเดอืนสงิหาคมฟ้ืนตวัขึน้จากปัจจยัดา้นอุปทาน โดยเฉพาะจากราคาพลงังานและกระแส 

AI boom เป็นส าคญั ขณะทีใ่นฝัง่ของอุปสงคย์งัไม่มสีญัญาณทีส่ะทอ้นถงึความแขง็แกร่งทีม่ากขึน้อย่างชดัเจน 

โดยผูผ้ลติยงัเผชญิความยากล าบากในการรกัษาแรงส่งการปรบัขึน้ของราคา ท่ามกลางภาวะเศรษฐกจิชะลอตวั 

และการใชจ้่ายของผูบ้รโิภคทีเ่ปราะบาง ซึง่กดดนัความสามารถในการส่งผ่านตน้ทุนของผูผ้ลติทีเ่พิม่ขึน้จากราคาน ้ามนั ชปิ 

และโลหะในตลาดโลกทีแ่พงขึน้ไปยงัผูบ้รโิภคในวงกวา้งได ้โดยเราคาดว่าดชันีราคาผูบ้รโิภคของจนีในปี 2026 

จะเตบิโตอยูท่ีร่าว 1% ขณะทีด่ชันีราคาผูผ้ลติในปี 2026 มแีนวโน้มอยูท่ีร่าว 3% 

 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole discretion and risk of the user. 
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