
 
 
TISCO ESU Morning View June 11, 2026: อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปของสหรฐัฯ เดือน พ.ค. เร่งตวัขึ้นท าระดบั
สูงสุดในรอบกว่า 3 ปี ส่วนใหญ่เป็นผลจากราคาพลงังาน 

 
 

รายงานฉบบันี้ไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชี้ชวนใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัย์ และจดัท าขึน้เป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษิทัเท่านัน้ มใิหน้ าไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรอืโดยทางอื่นใด ทสิโก้ไม่ต้องรบัผดิต่อความเสยีหายใดๆ ที่เกดิขึ้นโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรอืรายงานฉบบันี้  การน าไปซึง่
ขอ้มลู บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรบัความเสีย่งและเป็นดุลยพินิจของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 
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Today’s Data Releases 

• ยโูรโซน: ผลการประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB meeting)  

• สหรฐัฯ:  จ านวนผูข้อรบัสวสัดกิารว่างงานครัง้แรกและต่อเนื่อง (Initial Claims และ Continuing Claims) สิน้สุดสปัดาห ์ณ 

วนัที ่6 ม.ิย. และ 30 พ.ค. ตามล าดบั และดชันีราคาผูผ้ลติ (PPI) เดอืน พ.ค.   

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปของสหรฐัฯ เดือน พ.ค. เร่งตวัขึ้นท าระดบัสูงสุดในรอบกว่า 3 ปี ส่วนใหญ่เป็นผลจากราคาพลงังาน 

 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไป (Headline CPI) ของสหรฐัฯ เดอืน พ.ค. อยู่ที ่+0.5% MoM จาก 0.6% เดอืนก่อน 

เท่ากบัคาดการณ์ของตลาด โดยเมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัปีก่อน อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปเร่งตวัขึน้เป็น 4.2% YoY จาก 3.8% 

เดอืนก่อน แต่เท่ากบัคาดการณ์ของตลาด 

• อตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ชะลอตวัลงมาอยูท่ี ่+0.2% MoM จาก 0.4% เดอืนก่อน และต ่ากว่าตลาดคาดเลก็น้อยที ่

0.3% โดยเมื่อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัปีก่อน อตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานเร่งตวัขึน้เลก็น้อยเป็น 2.9% YoY จาก 2.8% เดอืนก่อน 

แต่เท่ากบัคาดการณ์ของตลาด 

• หากพจิารณาในรายละเอยีดจะพบว่า อตัราเงนิเฟ้อในหมวดสนิคา้หลกั (Core Goods) อยู่ที ่-0.1% MoM (vs. 0.0% 

เดอืนก่อน) โดยเมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัปีก่อน จะทรงตวัอยู่ที ่+1.1% YoY เท่ากบัเดอืนก่อน 

โดยราคาสนิคา้ปรบัตวัลดลงในหมวดเฟอรน์ิเจอร ์(-0.7% MoM), อุปกรณ์ทางการแพทย ์(-0.7%), เครื่องเล่นวดิโีอและเสยีง 

(-0.6%), และ รถยนตม์อืหนึ่ง (-0.3%) อย่างไรกต็าม ราคาสนิคา้ปรบัตวัเพิม่ขึน้ในหมวดเครื่องนุ่งห่ม (+0.3%), 

และเครื่องคอมพวิเตอรก์บัอุปกรณ์ส่วนประกอบ (+0.2%) 

• ขณะทีอ่ตัราเงนิเฟ้อในหมวดบรกิารหลกั (Core Services) อยู่ที ่+0.3% MoM (vs. 0.5% เดอืนก่อน) 

และเมื่อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัปีก่อน จะเร่งตวัขึน้เลก็น้อยเป็น 3.4% YoY (vs. 3.3% เดอืนก่อน) 

ดา้นอตัราเงนิเฟ้อในหมวดทีอ่ยูอ่าศยั (Shelter) ซึง่มนี ้าหนักราว 1 ใน 3 ของตะกรา้เงนิเฟ้อ อยู่ที่ +0.3% MoM (vs. 0.6% 

เดอืนก่อน) ขณะทีเ่มื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัปีก่อน จะเร่งตวัขึน้เป็น +3.4% YoY (vs. 3.3% เดอืนก่อน) 

โดยราคาในหมวดค่าเช่า Rent of primary residence (+0.4% MoM vs. 0.5% เดอืนก่อน) และราคาในหมวดทีพ่กัแรม 

(+0.4% MoM vs. +2.4% เดอืนก่อน) ชะลอตวัลง 

• ทัง้นี้ อตัราเงนิเฟ้อในหมวดบรกิารหลกัทีไ่ม่รวมราคาคา่เช่าบา้น (Core Services exclude Rent of primary residence 

and Owners’ equivalent rent) ชะลอลงมาอยู่ที ่+0.27% MoM (vs. 0.45% เดอืนก่อน) 

• โดยสรุป อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปของสหรฐัฯ เร่งตวัขึน้ท าระดบัสงูสดุในรอบกว่า 3 ปี 

ส่วนใหญ่เป็นผลจากราคาพลงังานทีป่รบัตวัสงูขึน้ โดยหากเทยีบกบัช่วงก่อนเกดิความตงึเครยีดในตะวนัออกกลาง 
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อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปเดอืน ก.พ. อยู่ที ่2.4% YoY ขณะทีอ่ตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปเดอืน พ.ค. อยู่ที ่4.2% YoY หรอืเร่งตวัขึน้กว่า 

+1.8ppt ภายในระยะ 3 เดอืน ซึง่ราคาในหมวดพลงังานเป็นปัจจยัผลกัดนัเงนิเฟ้อในชว่งทีผ่่านมากว่า +1.5ppt นอกจากน้ี 

ธุรกจิทีม่สีดัส่วนการใชพ้ลงังานสงูเริม่มกีารส่งผ่านตน้ทุนพลงังานไปยงัผูบ้รโิภคมากขึน้ 

โดยราคาในหมวดบรกิารดา้นการขนส่งเป็นปัจจยัผลกัดนัเงนิเฟ้อในช่วงทีผ่่านมากว่า +0.1ppt  

• ดา้นนโยบายการเงนิ เรามองว่า Fed มแีนวโน้มคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบั 3.50-3.75% ในชว่งทีเ่หลอืของปี 

2026F หลงัการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในชว่งทีผ่่านมา ส่งผลใหจ้ดุยนืทางนโยบายกลบัเขา้สู่ระดบัทีเ่ป็นกลางมากยิง่ขึน้ 

โดยเงนิเฟ้อทีย่งัขยายตวัสงูกว่าเป้าหมาย อกีทัง้ยงัมคีวามเสีย่งดา้นสงูเพิ่มเตมิ หากสถานการณ์ในตะวนัออกกลางยดืเยือ้ 

ประกอบกบัตลาดแรงงานทีเ่ริม่มเีสถยีรภาพขึน้ รวมถงึกจิกรรมทางเศรษฐกจิทีย่งัเตบิโตไดใ้นระดบัปานกลาง 

ส่งผลใหก้รรมการจ าเป็นตอ้งใหค้วามส าคญักบัการจดัการกบัปัญหาเงนิเฟ้อเป็นหลกั ทัง้นี้ 

เรามองว่าความเสีย่งของดอกเบีย้โน้มไปทางดา้นสงู โดยควรจบัตาคาดการณ์เงนิเฟ้อในระยะยาวอย่างใกลช้ดิ 

หลงัเริม่มกีรรมการหลายท่านระบุว่าหากคาดการณ์เงนิเฟ้อในระยะยาวปรบัตวัเพิม่ขึน้ Fed 

กพ็รอ้มทีจ่ะตอบสนองเพื่อป้องกนัไม่ใหเ้งนิเฟ้อกลายเป็นปัญหาในระยะยาว 

 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole discretion and risk of the user. 
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