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Today’s Data Releases 

• ญี่ปุ่น: ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดือน พ.ค.  

• สหรัฐฯ: ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือน มิ.ย.  

Key economic indicators 

Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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เงินเฟ้อสหรัฐฯ ส่งสัญญาณชะลอตัวชัดเจนขึ้น และต่อเน่ืองเป็นเดือนที่สาม เปิดทาง Fed ลดดอกเบีย้ในเดือน ก.ย. 

 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (Headline CPI) เดือน มิ.ย. ปรับตัวลดลง -0.1% MoM (vs. 0.0% เดือนก่อน) 

สวนทางกับทีต่ลาดมองว่าจะปรบัเพิ่มขึ้น 0.1% MoM โดยเมื่อเทยีบกับชว่งเดียวกันของปีก่อน เงนิเฟ้อทั่วไปชะลอตัวลงเป็น 

3.0% YoY (vs. 3.3% เดือนก่อน) และต่ำกว่าทีต่ลาดคาดที่ 3.1% 

• ส่วนเงินเฟ้อพื้นฐาน (Core CPI) เร่งตัวขึ้น 0.1% MoM ต่ำกว่าเดือนกอ่นและตลาดคาดที่ 0.2% 

โดยเมื่อเทยีบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน เงินเฟ้อพืน้ฐานชะลอตัวลงเป็น 3.3% YoY 

ซึ่งต่ำกว่าในเดือนก่อนและที่ตลาดคาดที่ 3.4% 

• ส่วนราคาในหมวดสินค้าหลัก (Core Goods) ปรับตัวลดลง -0.1% MoM (vs. 0.0% เดือนก่อน) 

และเมื่อเทียบกบัชว่งเดียวกันปกี่อน หดตัว -1.7% YoY เท่ากับเดือนก่อน 

• สำหรับหมวดบริการหลัก (Core Services) ราคาปรับเพิม่ขึ้น 0.1% MoM โดยเป็นระดับต่ำที่สุดในรอบ 34 เดือน (vs. 

0.2% เดือนก่อน) และเมื่อเทยีบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ชะลอตัวลงเล็กน้อยเป็น 5.0% YoY (vs. 5.2% เดือนก่อน) 

ขณะที่ราคาในหมวดที่อยู่อาศยั (Shelter) ซึ่งคิดเป็นราว 1 ใน 3 ของน้ำหนักในตะกร้าเงินเฟ้อ เร่งตัวขึ้น 0.2% MoM (vs. 

0.4% เดือนก่อน) และเมื่อเทยีบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ชะลอตัวลงเป็น 5.1% YoY (vs. 5.4% เดือนก่อน) 

โดยราคาในหมวดค่าเช่า Rent of primary residence (0.3% MoM vs. 0.4% เดือนก่อน) และ Owners’ equivalent rent 

(0.3% MoM vs. 0.4% เดือนก่อน) ล้วนขยายตวัในอัตราที่ชะลอลง 

• ทั้งนี้ ราคาในหมวดบริการหลักที่ไม่นับรวมราคาที่เกี่ยวเน่ืองกบับ้าน (Core Services exclude Rent of primary residence 

and Owners’ equivalent rent) หดตัว -0.05% MoM (vs. -0.04% เดือนก่อน) ต่อเนื่องเป็นเดือนที่สอง 

โดยเมื่อเทยีบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ชะลอตัวลงเป็น 4.6% YoY (vs. 4.7% เดือนก่อน) 
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• เรามองว่าโอกาสที่อัตราดอกเบีย้นโยบายจะถูกปรับลดลงในเดอืน ก.ค. (30-31) ยังคงเป็นไปได้ยาก โดย Fed 

มีแนวโน้มที่จะส่งสัญญาณว่ายังไม่มีความมั่นใจทีม่ากเพียงพอวา่เงินเฟ้อจะปรับเข้าสู่เป้าหมายที่ 2% 

ในการประชมุชว่งส้ินเดือนน้ี 

และยังคงต้องการเห็นพฒันาการของข้อมูลที่มีความต่อเนื่องและสอดคล้องกับเป้าหมายการลดเงินเฟ้อมากกว่านี้ 

อย่างไรก็ด ีเรามองว่าประตขูองการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในเดือน ก.ย. เปิดกว้างขึ้นแลว้ 

จากภาพรวมของตลาดแรงงานที่ปรับเข้าสู่สภาวะปกติมากยิ่งขึน้ (Normalization) 

หลังการจ้างงานนอกภาคเกษตรส่งสัญญาณชะลอลงชัดเจนจากช่วงไตรมาสทีห่นึ่ง 

ประกอบกับค่าจ้างและอัตราการว่างงานทีแ่ผ่วลงอย่างต่อเนื่อง ขณะเดียวกัน แม้เงินเฟ้อจะมีความหนืดอยูบ่้าง 

แต่เริ่มแผ่วลงอย่างเห็นไดช้ัดในช่วงสองเดือนที่ผ่านมา และถ้าหากข้อมูลต่างๆ 

ยังมีพฒันาการในทิศทางดังกล่าวต่อเนื่องไปจนถึงการประชุมรอบเดือน ก.ย. Fed 

อาจมแีนวโนม้ทีจ่ะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงได ้โดยปัจจบุัน ตลาดการเงิน (Fed Fund Futures) 

ให้น้ำหนักการลดดอกเบี้ยของ Fed ในเดือน ก.ย. สูงถงึ 90% 

 
A Week Ahead 

• วันจันทร์ 

o จีน: GDP 2Q/2024, ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) และยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือน มิ.ย. 

o ยูโรโซน: ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดือน พ.ค. 

• วันอังคาร 

o ยูโรโซน: ดัชนีความเชื่อมั่นเศรษฐกิจจากสถาบัน ZEW (ZEW Survey Expectations) เดือน ก.ค. 

o สหรัฐฯ: ยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือน ก.ค. 

• วันพุธ 

o อังกฤษ และยูโรโซน: ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เดือน มิ.ย. 

o สหรัฐฯ: รายงานปริมาณการยื่นขอสินเชื่อที่อยู่อาศยั (MBA Mortgage Applications) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 12 

ก.ค. และผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดือน มิ.ย. 

• วันพฤหัสบด ี

o ญี่ปุ่น: ยอดส่งออก-นำเข้า (Exports-Imports) และดุลการค้า (Trade Balance) เดือน มิ.ย. 

o ยูโรโซน: ผลการประชุมธนาคารกลาง (ECB Meeting) 

• วันศุกร์ 

o ญี่ปุ่น: ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) เดือน มิ.ย. 

o อังกฤษ: ยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือน มิ.ย. 
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TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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