
 
 
TISCO ESU Morning View December 12, 2024: ปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ไม่ได้ส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อ
ราคาน้ำมันดิบในปี 2024 แม้ว่าความขัดแย้งในหลายภูมิภาคจะทวีความรุนแรงขึ้นเป็นบางช่วง 

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
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Today’s Data Releases 

• ยูโรโซน: ผลการประชุมธนาคารกลางยูโรโซน (ECB meeting). 

• สหรัฐฯ: ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือน พ.ย. และยอดขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรก (Initial Jobless Claims) ส้ินสุดสัปดาห์ 

ณ วันที่ 7 ธ.ค.   

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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ปัจจยัภมูิรัฐศาสตร์ไม่ได้ส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคญัต่อราคาน้ำมันดบิในปี 2024 
แม้วา่ความขัดแย้งในหลายภมูิภาคจะทวีความรุนแรงขึ้นเป็นบางช่วง 

 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• ราคาน้ำมันดิบในปี 2024 ยังคงเคล่ือนไหวเป็นหลักจากปัจจัยพืน้ฐานด้านอุปสงค์และอุปทาน มากกว่าปัจจัยภมูิรัฐศาสตร์ 

แมจ้ะมีความร้อนแรงของสงครามในยโุรปตะวันออกและตะวันออกกลางที่เกิดขึ้นเป็นระยะ อย่างไรก็ตาม 

เมื่อวิเคราะห์การเปล่ียนแปลงของราคาน้ำมันดิบด้วยแบบจำลองที่เชื่อมโยงความสัมพันธ์ระหว่างดัชนีหุ้นโลกยกเว้นอุตสา

หกรรมพลังงาน (MSCI World ex. Energy), ราคาน้ำมันดิบ และราคาทองคำ 

พบว่าปจัจยัภูมิรัฐศาสตรม์ีผลกระทบต่อราคาน้ำมันดิบอย่างมีนัยสำคัญเพียงครัง้เดียว 

คือช่วงหลังเหตุการณ์อิสราเอลโจมตีกงสุลอิหร่านในซีเรียเมื่อวันที่ 1 เม.ย. ขณะที่เหตุการณ์ภมูิรฐัศาสตร์อื่นๆ ในปี 2024 

ส่วนใหญ่เป็นเพียงเป็นปจัจยัรบกวนระยะส้ัน (Noise) ต่อตลาดน้ำมันเท่านั้น 

• ในระยะข้างหน้า เราคาดว่าความร้อนแรงของประเด็นภูมิรัฐศาสตร์จะเร่ิมลดลง 

โดยเฉพาะอย่างยิง่หากพจิารณาจากตลาดเดิมพัน Polymarket ซึ่งมีความแม่นยำสูงในการทายผลเลือกตั้งสหรัฐฯ 

ที่ปัจจุบันให้น้ำหนักราว 40-50% ว่านาย Donald Trump จะสามารถยตุิสงครามระหว่างรัสเซีย-ยูเครนได้ภายใน 90 

วันหลังเข้ารับตำแหน่ง หรือประมาณภายในเดือน เม.ย. 2025 

เราคาดว่าความตึงเครียดด้านปจัจยัภูมิรัฐศาสตรท์ี่จะลดลงนี้จะช่วยใหต้ลาดกลับมาให้ความสำคัญกับปจัจัยพื้นฐานทางเศร

ษฐกิจมากขึ้นในปี 2025 พร้อมทั้งลดความผันผวนของราคาน้ำมันลงบางส่วน 
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TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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