
 
 
TISCO ESU Morning View July 14, 2026: สหรฐัฯ เร่งลงทุนขยายโครงสร้างพื้นฐานส าหรบัส่งออกกา๊ซ
ธรรมชาติเหลว (LNG) เป็นแรงหนุนส าคญัต่อการเติบโตของกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังาน (Energy)   

 
 

รายงานฉบบันี้ไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชี้ชวนใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัย์ และจดัท าขึน้เป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษิทัเท่านัน้ มใิหน้ าไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรอืโดยทางอื่นใด ทสิโก้ไม่ต้องรบัผดิต่อความเสยีหายใดๆ ที่เกดิขึ้นโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรอืรายงานฉบบันี้  การน าไปซึง่
ขอ้มลู บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรบัความเสีย่งและเป็นดุลยพินิจของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 
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Today’s Data Releases 

• ญีปุ่่ น: ผลผลติภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดอืน พ.ค.  

• สหรฐัฯ: ดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI) เดอืน ม.ิย.  

• จนี: ยอดส่งออก-น าเขา้ (Exports-Imports) และดุลการคา้ (Trade Balance) เดอืน ม.ิย. 

Key economic indicators 
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• ในไตรมาสทีท่ีผ่่านมา ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัตวัขึน้อย่างโดดเด่นจากการน าของหุน้กลุ่มเทคโนโลยขีนาดใหญ่ 

โดยเฉพาะบรษิทัทีไ่ดร้บัอานิสงสจ์ากกระแสปัญญาประดษิฐ ์(AI) และกลุ่มเซมคิอนดกัเตอร ์สะทอ้นผ่านดชันี SOXX 

ทีป่รบัตวัขึน้มาแลว้กว่า +73% YTD ส่งผลใหก้ารกระจุกตวัของผลตอบแทนและมลูค่าตลาดอยูใ่นหุน้เพยีงไม่กีก่ลุ่ม  

• การทีร่ะดบัมลูค่าหุน้ (Valuation) ของกลุ่มเซมคิอนดกัเตอรป์รบัตวัขึน้มาอยูใ่นระดบัสงูอย่างต่อเนื่อง 

ประกอบกบัแนวโน้มนโยบายการเงนิทีเ่ริม่มคีวามเขม้งวดมากขึน้ คาดเป็นปัจจยัทีจ่ะเร่งใหเ้กดิ Sector Rotation 

ผลกัดนัเมด็เงนิลงทุนเขา้สู่กลุ่มอุตสาหกรรมอื่นทีม่ปัีจจยัพืน้ฐานเฉพาะตวัมารองรบัและมมีลูค่าทีย่งัไม่ตงึตวัมากนัก 

• เราจงึยงัคงใหน้ ้าหนักการลงทุน (Overweight) ในอุตสาหกรรมพลงังาน (Energy) โดยนอกเหนอืจากปัจจยัของตลาดน ้ามนั 

ทีร่าคาในปัจจุบนัยงัไม่ไดส้ะทอ้นปัจจยัเสีย่งอย่างเตม็ทีแ่ลว้ เรายงัมองว่าก๊าซธรรมชาตเิหลว (LNG) 

ก าลงักลายเป็นอกีหนึ่งแรงขบัเคลื่อนส าคญัของอุตสาหกรรมพลงังานโลก 

จากความตอ้งการใชก้๊าซธรรมชาตทิีเ่พิม่ขึน้ในหลายภมูภิาค ประกอบกบัการขยายก าลงัการส่งออก LNG ของสหรฐัฯ 

ทีจ่ะช่วยเสรมิบทบาทของประเทศในฐานะผูส่้งออกพลงังานรายส าคญัของโลก 

• โดยปรมิาณการส่งออก LNG ของสหรฐัฯ เตบิโตขึน้อย่างมนีัยในช่วงหลายปีทีผ่่านมา แซงหน้าสองผูส่้งออกหลกัอย่าง 

Qatar และ Australia ไปอย่างมนีัยตัง้แต่ประมาณปี 2024 และยงัมแีผนเพิม่ก าลงัการส่งออกอกีราว 30% ภายในปี 2027 

จากการทยอยเปิดด าเนินงานของโครงการ LNG แห่งใหม่ 

สะทอ้นถงึการลงทุนขนาดใหญ่ในโครงสรา้งพืน้ฐานซึง่จะช่วยเพิม่ศกัยภาพในการส่งออกในอนาคต 

• ทัง้นี้ แนวโน้มการขยายก าลงัการส่งออก LNG 

ยงัสอดคลอ้งกบัประมาณการของส านักงานสารสนเทศดา้นพลงังานของสหรฐัฯ (EIA) 

ซึง่ประเมนิว่าการทยอยเปิดด าเนินการของโครงการ LNG แห่งใหมจ่ะชว่ยผลกัดนัใหป้รมิาณการส่งออกก๊าซธรรมชาตสุิทธ ิ

(Net Exports) ของสหรฐัฯ เพิม่ขึน้จากระดบัประมาณ 16 Bcf/d ในปี 2025 เป็นมากกว่า 20 Bcf/d ภายในปี 2027 

ท่ามกลางความตอ้งการก๊าซธรรมชาตทิีไ่ดร้บัแรงขบัเคลื่อนความตอ้งการกระจายแหล่งน าเขา้พลงังานของหลายประเทศ 

ซึง่เรามองว่าจะเขา้มาเป็นอกีแรงหนุนส าคญัต่อกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานในสหรฐัฯ 
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Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole discretion and risk of the user. 
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