
 
 
TISCO ESU Morning View July 16, 2026: การเติบโตทางเศรษฐกิจของจีนชะลอตวัลงอย่างมีนัยส าคญัใน
ไตรมาส 2 สู่ระดบั 4.3% YoY ต า่กว่าเป้าหมายของทางการท่ี 4.5-5%   

 
 

รายงานฉบบันี้ไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชี้ชวนใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัย์ และจดัท าขึน้เป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษิทัเท่านัน้ มใิหน้ าไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรอืโดยทางอื่นใด ทสิโก้ไม่ต้องรบัผดิต่อความเสยีหายใดๆ ที่เกดิขึ้นโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรอืรายงานฉบบันี้  การน าไปซึง่
ขอ้มลู บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรบัความเสีย่งและเป็นดุลยพินิจของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 
 

 

ESU Morning View (July 16, 2026) 
, 2023) 

หน้า 1  
16 กรกฎาคม 2569 

 
Today’s Data Releases 

• สหรฐัฯ: ยอดคา้ปลกี (Retail Sales) เดอืน ม.ิย., จ านวนผูข้อรบัสวสัดกิารว่างงานครัง้แรกและต่อเนื่อง (Initial Claims และ 

Continuing Claims) สิน้สุดสปัดาห ์ณ วนัที ่11 และ 4 ก.ค. ตามล าดบั และยอดขายบา้นทีร่อด าเนินการ (Pending Home 

Sales) เดอืน ม.ิย. 

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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การเติบโตทางเศรษฐกิจของจีนชะลอตวัลงอย่างมีนัยส าคญัในไตรมาส 2 สู่ระดบั 4.3% YoY 
ต า่กว่าเป้าหมายของทางการท่ี 4.5-5% 

 

 
Source: CEIC, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• อตัราการขยายตวัทางเศรษฐกจิของจนี (Real GDP growth) ชะลอตวัลงอย่างมนีัยส าคญัในไตรมาส 2/2026 

โดยชะลอตวัลงสู่ระดบั 4.3% YoY จาก 5.0% ในไตรมาสที ่1/2026 ซึง่ต ่ากว่าทีต่ลาดคาดการณ์ไวท้ี ่4.5% 

และถอืเป็นระดบัทีอ่่อนแอทีสุ่ดในรอบกว่า 3 ปี โดยอตัราการขยายตวัที ่4.3% 

ดงักล่าวอยู่ต ่ากว่าขอบล่างของช่วงเป้าหมายการเตบิโตอย่างเป็นทางการ (GDP growth target) ในปีนี้ที ่4.5-5% 

นอกจากนี้ เมื่อเทยีบเป็นรายไตรมาส ส านักงานสถติแิห่งชาตจินี (NBS) ประเมนิว่าการเตบิโตของ Real GDP 

ชะลอตวัลงเหลอื 0.9% QoQ sa non-annualized ในไตรมาส 2 จาก 1.3%  ในไตรมาส 1 โดยส านักงานสถติแิห่งชาตจินี 

(NBS) ระบุในแถลงการณ์ว่า 

เศรษฐกจิยงัเผชญิกบัความไมแ่น่นอนจากต่างประเทศและยงัมคีวามไม่สมดุลระหว่างอุปทานและอุปสงคท์ีป่รากฏขึน้อย่างเ

ด่นชดัภายในประเทศ  

• ปัจจยัฉุดรัง้ Real GDP growth ในไตรมาส 2/2026 นี้ มาจากการลงทุนในสนิทรพัยถ์าวร (Fixed-asset investment) 

ทีป่รบัลดลง -5.7% YoY ในครึง่ปีแรกเมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้า ซึง่ต ่ากว่าทีต่ลาดคาดการณ์ไวว้่าจะลดลง -5.0% YoY YTD 

และแย่ลงจากในช่วง 5 เดอืนแรกของปีทีล่ดลง -4.1% YoY YTD เน่ืองจากสภาพอากาศทีไ่ม่เอือ้อ านวย 

และการใชจ้่ายของภาครฐัทีห่ดตวั ซึง่เป็นปัจจยักดดนักจิกรรมทางเศรษฐกจิในไตรมาสทีผ่่านมา โดยเมื่อแยกตามภาคส่วน 

การเตบิโตของการลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐาน อสงัหารมิทรพัย ์และการผลติ ดขีึน้เลก็น้อยสู่ระดบั -9.4% YoY, -24.2% 

YoY และ -2.8% YoY ตามล าดบัในเดอืนมถิุนายน จาก -11.5% YoY, -24.3% YoY และ -4.1% YoY ในเดอืนพฤษภาคม 

ในขณะทีก่ารลงทุนอื่น ๆ (เช่น ทีเ่กีย่วขอ้งกบัภาคบรกิารและเกษตรกรรม) ปรบัแย่ลงสู่ระดบั -16.0% YoY จาก -12.5% 

YoY 
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• ดา้นยอดคา้ปลกี (Retail Sales) กลบัมาขยายตวั 1.0% YoY ในเดอืนมถิุนายนจาก -0.6% YoY ในเดอืนพฤษภาคม 

และออกมาดกีว่าทีต่ลาดคาดการณ์ไวท้ี ่-0.1% 

โดยการเตบิโตของทัง้ยอดขายสนิคา้และรายไดจ้ากธุรกจิรา้นอาหารต่างปรบัตวัดขีึน้ ส่วนหนี่งจากผลของฐานต ่าในปีก่อน 

ดา้นการเตบิโตของยอดขายสนิคา้ออฟไลน์เพิม่ขึน้สู่ระดบั -0.5% YoY ในเดอืนมถิุนายนจาก -2.4% YoY 

ในเดอืนพฤษภาคม และการเตบิโตของยอดขายสนิคา้ออนไลน์เพิม่ขึน้เป็น 3.9% YoY จาก 2.8% YoY 

ขณะทีก่ารเตบิโตของรายไดธุ้รกจิรา้นอาหารเพิม่ขึน้เป็น 1.2% YoY ในเดอืนมถิุนายนจาก 0.6% YoY ในเดอืนพฤษภาคม 

ในบรรดาสนิคา้หลกั การเตบิโตของยอดขายเครื่องใชใ้นบา้นและอุปกรณ์อเิลก็ทรอนิกสป์รบัตวัดขีึน้สู่ระดบั -8.7% YoY 

และ 16.5% YoY ตามล าดบัในเดอืนมถิุนายน จาก -15.6% YoY และ 0.7% YoY ในเดอืนพฤษภาคม 

ขณะทีก่ารหดตวัของยอดขายรถยนตท์รงตวัอยู่ที ่-16.1% YoY  

• ดา้นการผลติอุตสาหกรรม (IP) ยงัแขง็แกรง่ โดยเรง่ตวัขึน้สู่ระดบั 5.3% YoY ในเดอืนมถิุนายน จาก 4.5% YoY 

ในเดอืนพฤษภาคม ตามทศิทางของภาคการส่งออกทีแ่ขง็แกร่งกว่าคาด และสงูกว่าทีต่ลาดคาดการณ์ไวท้ี ่4.6% 

โดยไดแ้รงหนุนจากการเตบิโตของผลผลติทีเ่ร่งตวัขึน้ในอตุสาหกรรมเครื่องจกัรไฟฟ้า อุปกรณ์ทัว่ไป และผลติภณัฑโ์ลหะ 

ซึง่ช่วยชดเชยผลผลติทีช่ะลอตวัลงในอุตสาหกรรมคอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณ์อื่น ๆ ได้ 

• ดา้นราคาบา้นในเดอืนมถิุนายนยงัหดตวัต่อเนื่อง โดยราคาบา้นใหม่ปรบัลดลง -0.15% MoM จาก -0.20% MoM 

ในเดอืนก่อน ขณะทีร่าคาบา้นมอืสองปรบัลดลง -0.32% MoM จาก -0.26% MoM ในเดอืนก่อน นอกจากนี้ 

กจิกรรมในภาคอสงัหารมิทรพัยย์งัคงซบเซา โดยยอดขายอสงัหารมิทรพัยป์รบัลดลง -14.2% YoY ในแงข่องปรมิาณ 

(พืน้ที)่ และ -13.9% YoY ในแงข่องมลูค่า (vs. -13.1% / -9.5% ในเดอืนพฤษภาคม) 

ดา้นการเตบิโตของบา้นใหม่ทีอ่ยู่ระหว่างการก่อสรา้งและโครงการทีส่รา้งเสรจ็ลดลงสู่ระดบั -12.5% YoY และ -25.0% YoY 

ตามล าดบั (vs. -12.3% YoY และ -19.9% YoY ในเดอืนพฤษภาคม) 

ดา้นการเตบิโตของโครงการบา้นเริม่สรา้งใหม่ลดลงสู่ระดบั -26.0% YoY ในเดอืนมถิุนายน (vs. -24.6% YoY 

ในเดอืนพฤษภาคม) โดยขอ้มลูดงักล่าวสะทอ้นถงึแรงกดดนัขาลงอย่างต่อเนื่องในภาคอสงัหารมิทรพัย ์

โดยเฉพาะในเมอืงระดบัรองลงไป (Lower-tier cities) 

• ในภาพรวม ตวัเลขดงักล่าวสะทอ้นว่าโมเมนตมัทางเศรษฐกจิของจนีชะลอตวัลงอย่างมากในไตรมาสที ่2 

โดยเฉพาะในฝัง่ของอุปสงคใ์นประเทศ ทัง้การบรโิภค การลงทุน และภาคอสงัหารมิทรพัย์ทีย่งัออ่นแอ 

โดยเราคาดว่าผูก้ าหนดนโยบายจะส่งสญัญาณผ่อนคลายนโยบายทีเ่ขม้ขน้ขึน้ในการประชุม Politburo 

ดา้นเศรษฐกจิปลายเดอืนกรกฎาคมนี้ และมแีนวโน้มเร่งการใชจ้า่ยทางการคลงัและเร่งการออกพนัธบตัรรฐับาล 

เพื่อพยุงการลงทุนและการเตบิโตทางเศรษฐกจิในช่วงทีเ่หลอืของปี 

หลงัความคบืหน้าในการออกพนัธบตัรรฐับาลและการใชจ้่ายทางการคลงัชะลอตวัลงอย่างมากในไตรมาสทีผ่่านมา ทัง้นี้ 

เรายงัมองว่าโอกาสทีท่างการจนีจะออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิขนาดใหญ่อาจมไีมม่ากนัก 

เน่ืองจากภาคการผลติและภาคการส่งออกยงัแขง็แกร่ง ประกอบกบัเศรษฐกจิยงัมแีนวโน้มบรรลุเป้าหมายการเตบิโตทัง้ปีที ่

4.5-5.0% ได ้(Real GDP growth ในครึง่ปีแรกอยูท่ี ่4.7% YoY) นอกจากนี้ ดา้นการด าเนินนโยบายการเงนิ 

เรายงัคงคาดว่าธนาคารกลางจนีจะปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง 10 basis points 

และลดอตัราส่วนเงนิส ารองตามกฎหมาย (RRR) ลง 25 basis points ในช่วงทีเ่หลอืของปีนี้ 



 

 
www.tisco.co.th 

 

 

 
 

รายงานฉบบันี้ไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชี้ชวนใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัย์ และจดัท าขึน้เป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษิทัเท่านัน้ มใิหน้ าไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรอืโดยทางอื่นใด ทสิโก้ไม่ต้องรบัผดิต่อความเสยีหายใดๆ ที่เกดิขึ้นโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรอืรายงานฉบบันี้  การน าไปซึง่
ขอ้มลู บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรบัความเสีย่งและเป็นดุลยพินิจของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 
 

 

หน้า 4  
16 กรกฎาคม 2569 

แมม้คีวามเสีย่งทีท่างการจนีอาจเลอืกใชเ้ครื่องมอืทางการเงนิอื่นทีม่ลีกัษณะเป็นการผ่อนคลายแบบเฉพาะจุด ((Targeted 

easing) มากกว่าทีจ่ะใชก้ารผ่อนคลายนโยบายการเงนิในวงกวา้ง   

 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
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