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Today’s Data Releases 

• ญี่ปุ่น: ยอดคำส่ังซื้อสินค้าเครื่องจักร (Core Machine Orders) เดือน ส.ค.  

• สหรัฐฯ: ยอดค้าปลีก (Retail Sales), ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือน ก.ย., ยอดขอรับสวัสดิการวา่งงานครั้งแรก (Initial 

Jobless Claims) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 11 ต.ค. และดัชนีการเคหะ (NAHB Housing Market Index) เดือน ต.ค. 

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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IMF ปรับเพิ่มคาดการณ์เศรษฐกิจโลกปีน้ีขึ้นเป็น 3.2% ขณะที่คงมุมมองการเติบโตของป ี2026F ไว้ที่ 3.1% 
สะท้อนโมเมนตัมที่จะชะลอลงในระยะขา้งหน้า 

 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) เปิดเผยประมาณการเศรษฐกิจชุดใหม่ในรายงานแนวโนม้เศรษฐกิจโลก (WEO)  

โดย IMF ปรับเพิม่ประมาณการเศรษฐกิจโลก ปี 2025F เป็น  3.2% YoY เพิม่ขึ้นจากประมาณการคร้ังก่อนในเดือน ก.ค. 

2025 ที่ 3.0% ขณะที่ IMF คงคาดการณ์การเติบโตของปี 2026F ไว้ที่ 3.1% อย่างไรก็ดี 

เศรษฐกิจโลกยงัมแีนวโนม้ขยายตัวต่ำกว่าค่าเฉลี่ยในอดีตที่ 3.7% ต่อปี (ค่าเฉล่ียตัง้แตป่ี 2000-2019) นอกจากน้ี IMF 

ระบุเพิ่มว่าความเส่ียงต่อประมาณการยังคงโนม้ไปทางด้านต่ำ (“Still Tilted to the Downside”) 

• หากพิจารณาเป็นรายประเทศ  มีรายละเอียดสำคัญดังต่อไปนี ้ 

o สหรัฐฯ - IMF ปรบัคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกจิสำหรับป ี2025F และ 2026F ขึ้น +0.1ppt เป็น 2.0% และ 

2.1% ตามลำดบั 

โดยการปรับขึ้นในครั้งนี้เป็นผลจากอัตราภาษีศุลกากรเฉล่ียที่เรยีกเก็บกับทุกประเทศไมไ่ด้สูงมากเมื่อเทียบกับช่ว

งเดือน เม.ย. ขณะที่นโยบายการคลังมีแนวโน้มผ่อนคลายลง หลังสภาได้มีการผ่านงบประมาณ OBBBA 

รวมถึงภาวะการเงิน (Financial Condition) ที่ผ่อนคลายลง  

o ยูโรโซน - IMF ปรับคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกจิสำหรับป ี2025F ขึ้น +0.2ppt เป็น 1.2% 

ส่วนหนึ่งเป็นผลจากตัวเลขเศรษฐกิจที่ประกาศนับตั้งแต่ต้นปแีขง็แกร่งกว่าที่คาดการณ์ไว้ 

โดยเฉพาะในประเทศไอรแ์ลนด์ ขณะที่ในปี 2026F IMF ปรบัลดคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจลงเล็กน้อย -

0.1ppt เป็น 1.1% ส่วนหนึ่งเป็นผลจากภาษีศุลกากรของสหรัฐฯ ที่จะกดดันการส่งออก ขณะเดียวกัน 

แม้รัฐบาลเยอรมนจีะดำเนินนโยบายการคลังเชิงผ่อนคลายแต่ไมส่ามารถชดเชยผลกระทบด้านลบได้ทั้งหมด 
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o ญี่ปุ่น - IMF ปรับคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกจิสำหรับปี 2025F และ 2026F ขึ้น +0.4ppt และ 0.1ppt เป็น 

1.1% และ 0.6% ตามลำดับ โดยหลักเป็นผลจากอุปสงค์ภายในประเทศที่มแีนวโน้มฟื้นตัวขึ้นอย่างต่อเนื่อง 

จากการเติบโตของค่าจ้างแรงงาน ซึ่งจะส่งผ่านไปยังการบรโิภคภาคเอกชน 

o จีน - IMF คงคาดการณ์การเตบิโตของเศรษฐกิจสำหรับปี 2025F และ 2026F ไวท้ี่ 4.8% และ 4.2% ตามลำดบั 

โดย IMF ยังมองว่ากิจกรรมทางเศรษฐกิจของจีนตัง้แต่เข้าปี 2025 

ได้รับอานิสงค์จากการเร่งส่งออกไปยังประเทศต่างๆ 

และรวมถงึการบริโภคภาคเอกชนที่ในชว่งก่อนได้แรงหนุนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ 

ซึ่งช่วยชดเชยผลกระทบเชิงลบของภาษศีุลกากร  

o ไทย - IMF คงคาดการณ์การเตบิโตของเศรษฐกจิสำหรับปี 2025F ไว้ที่ 2.0% แตป่รับลดคาดการณ์ในปี 2026F 

ลงเล็กน้อย -0.1ppt เป็น 1.6%  

• IMF ระบุเพิม่ว่าความเส่ียงต่อประมาณการยังคงโน้มไปทางด้านต่ำ 

โดยหากความไมแ่น่นอนของนโยบายการค้ายังคงยืดเยื้อ จะส่งผลให้ภาคธุรกิจจำเป็นต้องชะลอแผนการลงทุนออกไป 

ขณะเดียวกัน การกลับเข้ามาใชเ้คร่ืองมือทางภาษีและมิใช่ภาษีเพื่อปกป้องอุตสาหกรรมภายในประเทศ (Protectionism 

Measures) ของประเทศต่างๆ จะกระทบต่อห่วงโซ่อุปทานและประสิทธิภาพการผลิตได้  

• โดยสรุป IMF มองเศรษฐกิจโลกจะขยายตวัได้แข็งแรงกว่าที่เคยประเมินไว้เล็กน้อยจากอัตราภาษีที่สหรัฐฯ 

จัดเก็บจริงนั้นต่ำกว่าที่เคยประเมิน ขณะเดียวกัน บางประเทศเริ่มดำเนินนโยบายการคลังเชงิผอ่นคลายมากขึ้น 

ซึ่งจะชว่ยชดเชยผลกระทบด้านลบของภาษศีุลกากรได้บ้าง อย่างไรก็ตาม 

ภาพรวมเศรษฐกิจโลกยังสะท้อนภาพของการชะลอลงต่อเนื่องจากปี 2024 

แมธ้นาคารกลางหลักหลายแห่งของโลกจะทยอยปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงมาอย่างต่อเนือ่งก็ตาม  

 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
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Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 

 
 

mailto:esu@tisco.co.th

