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Today’s Data Releases 

• ไม่มตีัวเลขเศรษฐกิจสำคัญรายงาน   

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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IMF คาดเศรษฐกิจโลกชะลอตัวเป็น 3.1% และยังมีความเสี่ยงที่โน้มไปทางด้านต่ำ 
ผลจากปัญหาความขัดแย้งในตะวันออกกลางที่ทำให้เกิดภาวะอุปทานขาดแคลนในสินคา้หลายรายการ 
โดยเฉพาะสินคา้โภคภัณฑ์ดา้นพลังงาน และปุย๋ 

 

 
Source: IMF, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) เปิดเผยประมาณการเศรษฐกิจชุดใหม่ ผ่านรายงานแนวโน้มเศรษฐกิจโลก (World 

Economic Outlook)  โดย IMF ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจโลกปี 2026F ลง -0.2ppt เป็น 3.1% 

ขณะที่คงคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจโลกปี 2027F ไว้ที่ 3.2% ตามเดิม โดยในกรณีฐาน IMF 

ประเมินราคาน้ำมันในปี 2026F จะเฉล่ียอยูท่ี่ 82 ดอลลาร์สหรัฐฯ/บาร์เรล ก่อนจะปรับตัวลดลงสู่ระดับ 76 

ดอลลาร์สหรัฐฯ/บาร์เรล ในปี 2027F  

• หากพิจารณาเป็นรายประเทศ IMF ทบทวนประมาณการของประเทศหลักดังต่อไปนี้  

o สหรัฐฯ - IMF ปรับลดคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกจิลงเป็น 2.3% ในปี 2026F (vs. 2.4% 

คาดการณ์ก่อนหน้า) จากสถานการณ์ในตะวันออกกลางทีต่ึงเครียด ซึ่งกระทบต่อห่วงโซ่อุปทานสินค้าโภคภัณฑ์ 

โดยเฉพาะพลังงาน ส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อปรับตัวสูงขึ้น ทั้งนี ้IMF มองว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ 

ยังคงมีแรงหนุนหลายประการ อาทิ นโยบายการคลังทีผ่่อนคลาย 

การปรับลดความตงึตัวของนโยบายการเงินในช่วงก่อน รวมถงึการกลับมาเร่งเบิกจ่ายของภาครัฐในไตรมาสที่ 

1/2026 หลังเกิดภาวะปิดทำการ (“Government Shutdown”) ในไตรมาสที่ 4/2025 นอกจากน้ี IMF 

ปรับเพิ่มคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจในป ี2027F เป็น 2.1% (vs. 2.0% คาดการณ์ก่อนหน้า) 

o ยูโรโซน - IMF ปรับลดคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกจิในปี 2026F เป็น 1.1% (vs. 1.3% 

คาดการณ์ก่อนหน้า) และปี 2027F เป็น 1.2% (vs. 1.4% คาดการณ์ก่อนหน้า) 

โดยหลักเป็นผลจากสถานการณ์ในตะวันออกกลาง ส่งผลให้ราคาพลังงานโลกปรับตวัสูงขึ้น 

ซึ่งจะยิง่ซ้ำเตมิภาคการผลิตที่เปราะบาง ขณะเดียวกัน 

ค่าเงินยูโรทีย่ังมีแนวโน้มแขง็ค่าจะกระทบต่อความสามารถในการแข่งขันและภาคการส่งออก 
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o ญี่ปุ่น - IMF คงคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจในป ี2026F และ 2027F ไว้ที่ 0.7% และ 0.6% ตามลำดับ 

จากนโยบายการคลังที่ผ่อนคลาย หลังรัฐบาลออกนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจที่ผ่านสภาไปในชว่งก่อน 

ซึ่งประกอบไปด้วยมาตรการอุดหนุนค่าครองชพี 

แผนการลงทุนระยะยาวในโครงสร้างพื้นฐานในหลายอุตสาหกรรมและกลาโหม 

และอุปสงค์ภายในประเทศทีฟ่ื้นตัว จะช่วยชดเชยผลกระทบด้านต่ำจากราคาพลังงานที่สูงขึ้น 

o จีน - IMF ปรับลดคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกจิลงเป็น 4.4% ในปี 2026F (vs. 4.5% คาดการณ์ก่อนหน้า) 

โดยหลักเป็นผลจากสถานการณ์ในตะวันออกกลาง ส่งผลให้ราคาพลังงานโลกปรับตวัสูงขึ้น นอกจากนี้ IMF 

ประเมินว่าเศรษฐกจิจีนจะชะลอตัวลงเป็น 4.0% ในปี 2027F เทา่กับคาดการณ์รอบก่อน 

จากปัจจัยเชิงโครงสร้างทีย่ังคงอยู่ อาทิ ภาคอสังหาริมทรัพย์ทีย่งัไม่ฟื้นตัว และจำนวนแรงงานทีล่ดลง เป็นต้น 

o ไทย - IMF ปรบัลดคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกจิในปี 2026F เป็น 1.5% (vs. 1.6% คาดการณ์ก่อนหน้า) 

และปี 2027F เป็น 2.1% (vs. 2.2% คาดการณ์ก่อนหน้า) 

• IMF คาดว่าเงินเฟ้อโลกจะเร่งตวัขึ้นเป็น 4.4% ในปี 2026F (vs. 3.7% คาดการณ์รอบก่อน) 

ตามราคาพลังงานและอาหารทีป่รับตัวสูงขึ้น ก่อนจะชะลอตัวลงเป็น 3.7% ในปี 2027F (vs. 3.4% คาดการณ์รอบก่อน) 

• ทั้งนี้ แม้ IMF จะปรบัคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกจิโลกลงเพียงเล็กน้อย 

แต่มองว่าความเส่ียงต่อประมาณการยังโน้มไปทางด้านต่ำ (“Risks are firmly on the downside”) 

โดยระบุว่าหากสงครามและความตึงเครียดด้านภูมิรัฐศาสตร์ทวคีวามรุนแรงขึ้น 

จะสร้างความผันผวนต่อราคาสินค้าโภคภัณฑ์เพิ่มเตมิ กระทบห่วงโซ่อุปทาน รวมถงึความมั่นคงทางอาหาร นอกจากนี้ 

หากมาตรการกีดกันการค้าทวีรนุแรงขึ้น จะส่งผลต่อหว่งโซ่อุปทาน 

เพิ่มต้นทุนใหแ้ก่ภาคธุรกิจและกดดันกิจกรรมทางเศรษฐกิจเพิม่เติม 

• โดยสรุป เศรษฐกิจโลกมแีนวโนม้ชะลอตวัลง 

อีกทั้งยังเผชิญความเส่ียงด้านตำ่อย่างชัดเจนหากสงครามในตะวันออกกลางยืดเยื้อ นอกจากนี้ 

สงครามจะสร้างแรงกดดันด้านตำ่ต่อเศรษฐกิจของแต่ละภูมภิาคอย่างไม่เท่าเทียม 

โดยกลุ่มประเทศในตะวันออกกลางและแอฟริกาตอนเหนือจะเผชิญแรงกดดันจากห่วงโซ่อุปทานที่ชะงักงัน ขณะเดียวกัน 

กลุ่มประเทศนอกตะวันออกกลางที่สามารถผลิตและส่งออกน้ำมนัได้อาจได้อานิสงค์ด้านบวก 

ซึ่งช่วยชดเชยผลกระทบด้านลบจากราคาพลังงานที่ปรับตวัเพิ่มขึ้นได้บ้าง อาทิ แคนาดาและสหรัฐฯ เป็นต้น นอกจากนี้ 

อัตราเงินเฟ้อโลกที่มแีนวโน้มเรง่ตัวขึ้นสูง จะสร้างแรงกดดันไปยังธนาคารกลางทั่วโลกในการควบคุมเงินเฟ้อมิให้สูงเกินไป 

และอาจพจิารณาเพิ่มความตึงตวัของนโยบายการเงิน ขณะทีต่้องรองรับความเส่ียงด้านต่ำของเศรษฐกิจควบคู่กันไป 

 
A Week Ahead 

• วันอังคาร  

o ยูโรโซน: ดัชนีความเชื่อมั่นเศรษฐกิจจากสถาบัน ZEW (ZEW Survey Expectations) เดือน เม.ย. 

o สหรัฐฯ: ยอดค้าปลีก (Retail Sales) และยอดขายบ้านที่รอดำเนินการ (Pending Home Sales) เดือน มี.ค. 

o ไทย: ยอดส่งออก-นำเข้า (Exports-Imports) และดุลการค้า (Trade Balance) เดือน มี.ค. 
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• วันพุธ 

o ญี่ปุ่น: ยอดส่งออก-นำเข้า (Exports-Imports) และดุลการค้า (Trade Balance) เดือน มี.ค. 

o  สหรัฐฯ: รายงานปริมาณการยืน่ขอสินเชื่อที่อยู่อาศัย (MBA Mortgage Applications) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 17 

เม.ย. 

o ยูโรโซน: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บรโิภค (Consumer Confidence) เบื้องต้น เดือน เม.ย. 

• วันพฤหัสบด ี

o ญี่ปุ่น, ยูโรโซน และสหรัฐฯ: ดชันีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการผลิและภาคบริการ (Manufacturing and Services 

PMI) เบื้องต้น เดือน เม.ย. 

o ยูโรโซน: ยอดจดทะเบยีนรถยนต์ใหม่ (New Car Registration) เดือน มี.ค. 

o สหรัฐฯ: จำนวนผูข้อรับสวัสดิการว่างงานคร้ังแรกและต่อเนื่อง (Initial Claims และ Continuing Claims) 

ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 18 เม.ย และ 11 เม.ย. ตามลำดับ 

• วันศุกร์ 

o ญี่ปุ่น: ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) เดือน มี.ค. 

o สหรัฐฯ: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคของมหาวิทยาลัยมชิิแกน (U. of Mich. Sentiment) เดือน เม.ย. 
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เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
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Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
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consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole discretion and risk of the user. 

 
 


