
 
 
TISCO ESU Morning View June 17, 2024: ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ 
0-0.1% และส่งสัญญาณลดปริมาณการเข้าซื้อพันธบัตรรัฐบาลในระยะต่อไป 

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
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Today’s Data Releases 

• ญี่ปุ่น: ยอดคำส่ังซื้อสินค้าเครื่องจักร (Core Machine Orders) เดือน เม.ย.  

• จีน: ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production), ยอดค้าปลีก (Retail Sales) และยอดลงทุนในทรัพย์สินถาวร เดือน 

พ.ค. 

Key economic indicators 

 
 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายทีร่ะดับ 0-0.1% 
และส่งสญัญาณลดปริมาณการเข้าซื้อพันธบัตรรัฐบาลในระยะต่อไป   

 

 
 

Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
• BoJ มมีติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ 0-0.1% ในการประชมุเมื่อวันศุกรท์ี่ 14 มิ.ย. 2024 ตามคาด 

พร้อมส่งสัญญาณว่าจะลดปริมาณการเข้าซื้อพันธบัตรรัฐบาลญีปุ่่นและตราสารหนี้ภาคเอกชนในระยะต่อไป 

ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของกระบวนการปรับนโยบายการเงินสู่ภาวะปกติ (Policy normalization) 

• แถลงการณ์ประชมุระบุว่า BoJ จะยังเข้าซื้อพันธบตัรในระดับปจัจุบันที่ประมาณ 6 ล้านล้านเยน (3.81 หมื่นล้านดอลลาร์) 

ต่อเดือน และจะเปิดเผยรายละเอียดเกี่ยวกับแผนการลดปริมาณการเข้าซื้อพันธบัตรในระยะ 1-2 

ปีข้างหน้าในการประชุมเดือน ก.ค. โดยจะมีการรับฟงัความคิดเห็นของผู้รว่มตลาดก่อนที่จะตัดสินใจในรายละเอียดต่อไป  

• ผู้ว่า BoJ กล่าวในการแถลงข่าวว่า BoJ ยังไม่ได้ตัดสินใจว่าจะตอ้งใช้ระยะเวลานานแค่ไหนในการลดขนาดงบดุล 

โดยในช่วงแรกจะเร่ิมจากกรอบระยะเวลา 1-2 ปี และสำหรบัประเด็นเรื่องการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย BoJ 

จะพิจารณาโดยอิงจากพฒันาการของกิจกรรมทางเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟ้อ โดย BoJ กล่าวว่า BoJ 

มีโอกาสทีจ่ะพจิารณาเร่ืองการลดปริมาณการเข้าซื้อพันธบตัรพร้อมกับการปรับขึ้นอัตราดอกเบีย้นโยบายในการประชมุเดือ

น ก.ค. ได้ ขึ้นอยู่กับข้อมูลทางเศรษฐกิจและเงินเฟ้อในขณะน้ัน โดยการตัดสินใจขึ้นอัตราดอกเบีย้นโยบาย BoJ 

จะคำนึงถึงประเด็นการลดปริมาณการเข้าซื้อพันธบัตรด้วย  
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• ภายหลังการประชุม ค่าเงินเยนปรับอ่อนค่าและอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่นอายุ 10 ปีปรับลดลง 

เน่ืองจากผลการประชมุ BoJ ดังกล่าวผิดไปจากทีต่ลาดคาด โดยก่อนหน้านี้ ตลาดคาดว่า BoJ 

จะประกาศลดปริมาณการเข้าซือ้พันธบัตรในการประชมุครั้งนี้ อย่างไรก็ดี หลังจากที่ผู้ว่า BoJ ระบุในการแถลงข่าวว่า BoJ 

สามารถปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ยนโยบายพร้อมกับประกาศแผนการลดปริมาณการเข้าซื้อพันธบัตรได้ในเดือน ก.ค. 

รวมถึงระบุว่าขนาดของการลดการเข้าซื้อพันธบัตรจะค่อนขา้งใหญ่ (Sizable reduction) 

ค่าเงินเยนได้ปรับแข็งค่าขึ้นกลับมาระดับใกล้เคียงกับก่อนการประชุม เช่นเดียวกับอตัราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาล 

• Our take: ผลการประชมุ BoJ ที่ออกมาสะท้อนให้เห็นวา่ BoJ ยังมีความระมัดระวงัในการปรับนโยบายการเงิน 

โดยแสดงจุดยืนการผ่อนคลายนโยบายการเงินมากกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ 

และไม่ไดใ้ห้ความชัดเจนวา่จะปรับลดการซ้ือพันธบัตรในปรมิาณเท่าใด โดยเรายงัคงมุมมองวา่ BoJ 

มีแนวโน้มปรับขึ้นอัตราดอกเบีย้นโยบายครั้งต่อไปในการประชุมเดือน ต.ค. 

หลังจากประเมินว่าเศรษฐกจิและการบริโภคในประเทศมีสัญญาณฟื้นตัวทีช่ัดเจนขึ้น 

ขณะที่อัตราเงินเฟ้อและค่าจ้างทรงตัวอยูใ่กล้เคียงกับกรอบเปา้หมายของ BoJ ได้อย่างยั่งยืน อยา่งไรก็ดี 

หากข้อมูลในไตรมาส 2 สะท้อนว่าการบริโภคในประเทศและเศรษฐกิจฟื้นตวัได้ดี 

ขณะที่แรงกดดันเงินเฟ้อปรับสูงขึ้นจากผลของการปรับขึ้นค่าจ้างและการอ่อนค่าของเงินเยน อาจส่งผลให ้BoJ 

มีโอกาสปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในไตรมาส 3 ได ้

 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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