
 
 
TISCO ESU Morning View September 17, 2024: Sentiment ของนักเก็งกำไรในตลาดน้ำมันเป็นลบอย่าง
มาก (Overly Bearish) แล้ว ซึ่งมักเป็นจุดกลับตัวของราคาน้ำมันดิบ    

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
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Highlighted Headlines 

• สหรัฐฯ: CME FedWatch สะทอ้นตลาดมองโอกาสที่ Fed จะลดดอกเบี้ย -50 bps สูงขึ้นเป็น 67% (vs. 50% เมื่อวันศุกร์) 

ในการประชมุวันพธุนี้ ขณะที่เรา (ESU) มอง Fed จะลดดอกเบี้ยครั้งละ -25 bps ในการประชุม 3 ครั้งที่เหลือของป ี

Today’s Data Releases 

• ยูโรโซน: ดัชนีความเชื่อมั่นทางเศรษฐกิจโดยสถาบัน ZEW (ZEW Survey Expectations) เดือน ก.ย.  

• สหรัฐฯ: ยอดค้าปลีก (Retail Sales), ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) และอัตราการใช้กำลังการผลิต ( 

Capacity Utilization) เดือน ส.ค. 

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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Sentiment ของนักเก็งกำไรในตลาดน้ำมันเป็นลบอยา่งมาก (Overly Bearish) แล้ว 
ซึ่งมักเป็นจุดกลับตัวของราคาน้ำมันดบิ 

 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• รายงานสถานะการลงทุนของนกัเก็งกำไรในตลาดซ้ือขายล่วงหน้า (CFTC Commitment of Trader Report) 

ประเภทสัญญา Non-Commercial ซึ่งสะท้อน Sentiment ของนกัเก็งในตลาดการเงินหลายกลุม่ อาทิ กองทุนรวม 

กองทุนบำเน็จบำนาญ กองทุน Hedge Funds และนักลงทุนอ่ืนๆ ที่เทรดสัญญาซื้อขายล่วงเพื่อการเก็งกำไรเป็นหลัก 

มิใช่เพื่อป้องกันความเส่ียงในธุรกิจหลักที่เกี่ยวข้องกับสินค้าโภคภัณฑ์ในสัญญานั้นๆ  

• โดยในรายงาน CFTC รายสัปดาห์สิ้นสุด ณ วันที่ 10 ก.ย. นักเก็งกำไรขายสุทธิสัญญาน้ำมันตอ่เนื่องเป็นสัปดาห์ที่ 2 

เป็นจำนวน -37,021 สัญญา (vs. -49,664 สัญญา ในสัปดาห์ก่อนหน้า) ส่งผลใหจ้ำนวนสถานะ Net Long 

สะสมในสัญญาน้ำมันลดลงเป็น 140,014 สัญญา  

• ด้านการเปล่ียนแปลงเฉพาะของสัญญา Short และ Long พบว่าสัญญา Short เพิ่มขึ้นอย่างมาก (+36,225 สัญญา เป็น 

151,578 สัญญา) ในสัปดาห์ที่ผา่นมา ขณะที่สัญญา Long แทบไม่เปล่ียนแปลง (-796 สัญญา เป็น 291,592 สัญญา) 

ทำให้สัดส่วน Short-to-Long สูงขึ้นอย่างรวดเร็วเป็น 52% เข้าสู่โซนที่เรามองว่าเป็น Overly Bearish 

• สัดส่วน Short-to-Long Ratio ของสัญญาในตลาดน้ำมันเคยเข้าสู่โซน Overly Bearish ในช่วงกลางและปลายปี 2023 

ที่สัดส่วนดังกล่าวพุ่งสูงขึ้นเป็น 55-60% ซึง่เรามองว่า Sentiment ของตลาดเป็นลบมากเกินไปทั้งใน 2 

รอบก่อนและปัจจบุัน 

• Sentiment ที่น่าจะอยูใ่นจุดต่ำสุดหรือใกล้จุดตำ่สุดมากแล้ว ทำให้เรามองความเส่ียงด้านต่ำของราคาน้ำมันดิบมีอยู่จำกัด 

ขณะที่ปัจจัยพื้นฐานยังค่อนข้างตึงตัว จึงมองกรอบราคาน้ำมันดิบ WTI ที่ 70-80 ดอลลาร์สหรัฐฯ 

ต่อบาร์เรลในระยะข้างหน้า 
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TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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