
 
 
TISCO ESU Morning View June 18, 2024: จีนออกมาตรการตอบโต้ภาษีนำเข้า EV ที่สหภาพยุโรปประกาศ
เม่ือสัปดาห์ก่อน ด้วยการสั่งสอบสวนการทุ่มตลาดเนื้อหมูที่นำเข้าจาก EU     

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
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Today’s Data Releases 

• ยโูรโซน: ดัชนีความเชื่อมั่นเศรษฐกิจจากสถาบัน ZEW (ZEW Survey Expectations) เดือน มิ.ย. และดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) 

เดือน พ.ค.  

• สหรัฐฯ: ยอดค้าปลีก (Retail Sales) และผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดือน พ.ค. 

 

Key economic indicators 

Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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จีนออกมาตรการตอบโตภ้าษนีำเข้า EV ทีส่หภาพยโุรปประกาศเมื่อสัปดาห์ก่อน 
ด้วยการสั่งสอบสวนการทุม่ตลาดเน้ือหมูที่นำเขา้จาก EU 

 

 
Note: Manufacturer’s suggested retail prices (MSRP) as of March 27, 2024. Prices in the EU for Germany 
Source: Rhodium Group, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• ในสัปดาห์ก่อน ทางคณะกรรมาธิการยุโรป (European Commission) ประกาศขึ้นภาษตีอบโตก้ารอุดหนุนรถยนต์ไฟฟ้า 

(Electric Vehicles) ที่นำเข้ามาจากประเทศจีน นอกเหนือจากทีเ่รียกเก็บภาษี ณ ปจัจุบันที่ 10% 

ซึ่งจะมผีลบังคับใชช้ั่วคราวตั้งแต่วันที่ 4 ก.ค. 2024 โดยเฉล่ียผูผ้ลิตรถยนต์ทีใ่ห้ความร่วมมือ (Anti-subsidy Investigation) 

กับคณะกรรมรมาธิการยโุรปที่ไดเ้ริ่มการสอบสวนไปเมื่อปลายปี 2023 จะโดนเรียกเก็บภาษีเฉล่ียเพิ่มราว 21% 

แต่บริษทัที่ไม่ให้ความร่วมมือจะโดนเรียกเก็บภาษีเพิม่ในอัตราสูงถึง 38.1% 

• ทั้งนี้ ตามการประเมินของ Rhodium Group ผูผ้ลิตรถยนต์บางค่ายมแีนวโนม้ทีจ่ะทำกำไรต่อคนั (Profit margin) 

ในยุโรปไดสู้งกว่าการขายภายในประเทศจีนเอง แมจ้ะต้องเผชญิกับอัตราภาษีที่เพิม่ขึ้นมาก็ตาม ส่วนหนึ่งจาก "EU 

Premium" ที่สูง หมายความว่าคา่ยรถยนตจ์ีน 

เมื่อนำไปขายในยุโรปจะมีกำไรต่อคันที่มากพอจะรองรับอตัราภาษีที่เพิ่มสูงขึ้นได้ 

และราคาขายสุดท้ายก็อาจไม่ไดเ้พิ่มขึ้นหรือเพิ่มขึ้นไมม่าก เพื่อไม่ให้เป็นการกดดันอุปสงค์ (Final Demand) เพราะฉะนั้น 

แม้การส่งออกรถยนต์ EV ไปในสหภาพยโุรปจะมีความน่าสนใจน้อยลงสำหรับหลายค่ายรถยนต ์

แต่โดยรวมยังมีความน่าสนใจอยู่เมื่อเทียบกับการขายในประเทศจีนเอง ในมิตขิองกำไรต่อคัน 



 

 
www.tisco.co.th 

 

 

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
 

 

หน้า 3  
18 มิถุนายน 2567 

• อย่างไรก็ด ีมีประเทศสมาชิกใน EU บางส่วนที่ไม่เห็นดว้ยกับการตั้งกำแพงภาษีเพิ่มขึ้น อาทิ สวเีดน เยอรมนี และฮงัการี 

โดยส่วนหนึง่คาดว่าเกิดจากความกังวลทีจ่ีนอาจใชม้าตรการตอบโตใ้นลักษณะเดียวกัน 

ขณะที่จีนออกมาตรการเพื่อกดดันทางสหภาพยุโรปโดยการเข้าไปสืบสวนอุตสาหกรรมบรั่นดี (เดือน ม.ค.) 

และพลาสติกวิศวกรรม (เดือน พ.ค.) ที่จีนนำเข้า 

• ล่าสุด (เมื่อวานนี้) ทางการจีนประกาศทำการสืบสวนหมูที่นำเขา้จากสหภาพยุโรป 

ว่าได้มีการทุม่ตลาดและมีการอดุหนุนอย่างไม่เป็นธรรมของรัฐบาลยุโรปหรือไม่ 

โดยเรามองว่าเป็นมาตรการตอบโต้ระยะแรกทีจ่ีนใช้เพื่อกดดันฝั่งสหภาพยุโรปหลังจากที่ได้มีการประกาศขึ้นกำแพงภาษีกั

บ EV จีน 

• ทั้งนี ้มูลค่าทีจ่ีนนำเข้าหมูจากยุโรป ถือว่ายังน้อยกว่ามูลค่าที่ยโุรปนำเข้า EV จากจีน 

สะท้อนภาพที่จีนอาจไม่ต้องการให้สงครามการค้าทวีความรุนแรงมากขึ้น อย่างไรก็ดี 

ในระยะต่อไปอาจมีสินค้าจำนวนมากขึ้น และหลากหลายประเภทขึ้น ทีท่างการจีนอาจเข้ามาตรวจสอบเพิ่มเติม 

แต่มองว่าทางการจีนจะพยายามตอบโต้กลับในวงจำกัดเพื่อไม่ให้ความขัดแย้งนั้นบานปลาย  

• ด้านผลกระทบต่อเงินเฟ้อหากจนีปรับขึ้นภาษีนำเข้าเนื้อหมู เรามองว่าไมม่ีนัย โดยในการคำนวณเบื้องต้น 

หากจีนตัง้กำแพงภาษีนำเข้าเน้ือหมจูาก EU เพิม่ขึ้นในอัตรา 25% จะส่งผลให้เงินเฟ้อทั่วไปในจีนให้ปรับขึ้นเพยีง 0.01ppt 

เท่านั้น 

• ส่วนแนวโนม้การลงทุนในระยะขา้งหน้า 

เรามองว่ามีโอกาสที่บรษิัทรถยนต์สัญชาตจิีนอาจหันไปลงทุนในยุโรปเพิม่มากขึ้นเพื่อหลีกเล่ียงผลของสงครามการค้าที่อาจ

ทวีความรุนแรงขึ้นได้ (จีนลงทุนใน ฮังการี เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยตัง้แต่ปี 2022 เป็นต้นมา)  

 
 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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