
 
 
TISCO ESU Morning View June 18, 2026: การประชุมนัดแรกของประธาน Fed ท่านใหม่ มีทิศทาง Hawish 
กว่าท่ีตลาดคาด หลงั Dot Plot ช้ีว่า Fed จะขึ้นดอกเบีย้หน่ึงครัง้ในปี 2026 ขณะท่ีนาย Warsh ย า้ถึงการสร้าง
เสถียรภาพด้านราคาอยู่บ่อยครัง้ในช่วงให้สมัภาษณ์   
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ESU Morning View (June 18, 2026) 
, 2023) 

หน้า 1  
18 มิถนุายน 2569 

 
Today’s Data Releases 

• สหรฐัฯ: จ ำนวนผูข้อรบัสวสัดกิำรว่ำงงำนครัง้แรกและต่อเนื่อง (Initial Claims และ Continuing Claims) สิน้สุดสปัดำห ์ณ วนัที ่

13 และ 6 ม.ิย. ตำมล ำดบั  

• องักฤษ: ผลกำรประชมุธนำคำรกลำงองักฤษ (BoE meeting)   

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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การประชมุนัดแรกของประธาน Fed ท่านใหม่ มทิีศทาง Hawish กว่าท่ีตลาดคาด หลงั Dot Plot ช้ีวา่ Fed 
จะขึ้นดอกเบีย้หน่ึงครัง้ในปี 2026 ขณะท่ีนาย Warsh ย า้ถึงการสร้างเสถียรภาพด้านราคาอยูบ่่อยครัง้ในช่วงให้สมัภาษณ์ 

 

 
Source: Bloomberg, Fed, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• ธนำคำรกลำงสหรฐัฯ (Fed) มมีตเิอกฉนัทใ์หค้งอตัรำดอกเบีย้นโยบำยไวท้ีร่ะดบั 3.50-3.75% ในกำรประชุมวนัที ่16-17 

ม.ิย. ตำมทีค่ำดกำรณ์เป็นวงกวำ้ง อย่ำงไรกต็ำม กำรส่งสญัญำณของกรรมกำรผ่ำนถอ้ยแถลง แนวโน้มดอกเบีย้ (Dot Plot) 

รวมถงึประมำณกำรเศรษฐกจิและเงนิเฟ้อ และกำรใหส้มัภำษณ์ของนำยเควนิ วำรช์ ซึง่เป็นประธำน Fed ท่ำนใหม่ 

มคีวำมเขม้งวดขึน้จำกกำรประชมุทีผ่่ำนมำ อย่ำงมนัียส ำคญั 

• โดยคณะกรรมกำรระบผุ่ำนถอ้ยแถลงว่ำ เศรษฐกจิขยำยตวัไดใ้นระดบัทีแ่ขง็แรง 

แมว้่ำจะเผชญิกบัสภำวะทีม่คีวำมไมแ่น่นอนสงูจำกสถำนกำรณ์ในตะวนัออกกลำง  

ขณะทีก่ำรจำ้งงำนใหมย่งัคงเพิม่ขึน้และอตัรำกำรว่ำงงำนทรงตวัในระดบัใกลเ้คยีงเดมิ 

ส่วนเงนิเฟ้อยงัคำ้งสงูกว่ำเป้ำหมำยทีก่ ำหนด ส่วนหนึ่งเป็นผลจำกปัจจยัในฝัง่อุปทำน อำท ิรำคำน ้ำมนัทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ 

นอกจำกน้ี ถอ้ยแถลงไดเ้พิม่ประโยคใหม่เขำ้มำ โดยระบุเพยีงวำ่ กรรมกำรจะสรำ้งเสถยีรภำพดำ้นรำคำ (“The Committee 

will deliver price stability”) 

• ส ำหรบัแนวโน้มดอกเบีย้ หรอื Dot Plot 

คณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงนิส่งสญัญำณว่ำจะปรบัอตัรำดอกเบีย้นโยบำยขึน้สู่ระดบั 3.8% หรอืขึน้อกี 1 

ครัง้จำกระดบัปัจจบุนั ณ สิน้ปี 2026F (vs. 3.4% คำดกำรณ์รอบก่อน) ก่อนจะปรบัลดลงสู่ระดบั 3.6% หรอืลด 1 ครัง้ ณ 

สิน้ปี 2027F (vs. 3.1% คำดกำรณ์รอบก่อน) และปรบัลดลงสู่ระดบั 3.4% หรอืลดอกี 1 ครัง้ ณ สิน้ปี 2028F (vs. 3.1% 

คำดกำรณ์รอบก่อน) 

• ขณะเดยีวกนั Fed คงคำดกำรณ์อตัรำดอกเบีย้ระยะยำว (Longer-run Rate) ไวท้ีร่ะดบั 3.1% เทำ่กบัคำดกำรณ์รอบก่อน 

• ดำ้นประมำณกำรเศรษฐกจิและเงนิเฟ้อ มรีำยละเอยีดดงัต่อไปนี้ 

o ส ำหรบัมมุมองต่อเศรษฐกจิ Fed ปรบัลดคำดกำรณ์กำรเตบิโตของเศรษฐกจิ (GDP) ส ำหรบัปี 2026F ลง -0.2ppt 

เป็น 2.2% ขณะทีค่งคำดกำรณ์ปี 2027F ไวท้ี ่2.3% แตป่รบัคำดกำรณ์ปี 2028F ขึน้ +0.1ppt เป็น 2.2% 
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o ขณะเดยีวกนั Fed ปรบัลดคำดกำรณ์อตัรำกำรว่ำงงำน (Unemployment Rate) ส ำหรบัปี 2026F ลง -0.1ppt เป็น 

4.3% ขณะทีค่งคำดกำรณ์ปี 2027F และ 2028F ไวท้ี ่4.3% และ 4.2% ตำมล ำดบั 

o นอกจำกนี้ Fed ปรบัคำดกำรณ์เงนิเฟ้อพืน้ฐำน (Core PCE) ส ำหรบัปี 2026F, 2027F และ 2028F ขึน้ +0.6ppt, 

+0.3ppt และ +0.1ppt เป็น 3.3%, 2.5 และ 2.1% ตำมล ำดบั  

• ดำ้นกำรใหส้มัภำษณ์ของนำยเควนิ วำรช์ ประธำน Fed ท่ำนใหม่ โน้มไปทำงเขม้งวดเป็นส่วนใหญ่ (Hawkish) โดยกล่ำวว่ำ 

เครื่องมอืของธนำคำรกลำงแมจ้ะไม่สำมำรถแกไ้ขปัญหำทีม่ำจำกปัจจยัฝัง่อุปทำน แต่ Fed 

มหีน้ำทีส่ ำคญัในกำรป้องกนัไมใ่หปั้จจยัจำกฝัง่อุปทำนลุกลำมไปยงัเศรษฐกจิเป็นวงกวำ้ง ผ่ำนกำรส่งผ่ำนรอบสอง 

(Second-round Effects) นอกจำกนี้ นำยวำรช์ ยงัเน้นย ้ำอกีหลำยครัง้ถงึหน้ำทีข่อง Fed ในกำรสรำ้งเสถยีรภำพดำ้นรำคำ 

ขณะเดยีวกนั นำยวำรช์ ไดผ้สมควำมผ่อนคลำยเขำ้มำดว้ยเลก็น้อย โดยเมื่อถูกผูส้ื่อขำ่วถำมเกีย่วกบั Dot Plot 

ทีก่รรมกำรหลำยท่ำนมองว่ำ Fed ควรขึน้ดอกเบีย้ในปีนี้ นำยวำรช์ กล่ำวว่ำเขำไม่ไดม้คีวำมเชื่อมัน่มำกนักต่อ Dot Plot 

เน่ืองจำกสถำนกำรณ์ในปัจจุบนัทีม่คีวำมผนัผวนสงูและแปรเปลีย่นเรว็  

• นอกจำกนี้ นำยวำรช์ 

ยงัใหร้ำยละเอยีดเพิม่เตมิเกีย่วกบัแผนและแนวทำงกำรปฏริปูวธิกีำรด ำเนินนโยบำยของธนำคำรกลำงสหรฐัฯ โดยระบวุ่ำ 

ก ำลงัอยู่ระหว่ำงกำรจดัตัง้หน่วยงำนเฉพำะกจิขึน้มำเพื่อศกึษำในเรื่องต่ำงๆ ทีน่ำยวำรช์ 

มองว่ำจ ำเป็นตอ้งไดร้บักำรแกไ้ขหรอืปรบัปรงุ ซึง่จะมุ่งเน้นไปยงั 5 เรื่องหลกั ไดแ้ก่ 1) กำรสื่อสำรต่อสำธำรณชนของ Fed 

ในปัจจุบนัว่ำมคีวำมเหมำะสมหรอืไม่ 2) ขนำดงบดุลควรอยูท่ีร่ะดบัใด 3) 

พจิำรณำถงึควำมน่ำเชื่อถอืของขอ้มลูทีผู่ก้ ำหนดนโยบำยใช ้4) ศกึษำผลกระทบของ AI 

ต่อผลติภำพแรงงำนและต ำแหน่งงำน และ 5) พจิำรณำเรื่องเป้ำหมำยเงนิเฟ้อของ Fed 

• โดยสรุป กำรประชมุนโยบำยกำรเงนิรอบเดอืน ม.ิย. มคีวำมเขม้งวดขึน้ในหลำยมติ ิอำท ิ

กรรมกำรนโยบำยกำรเงนิปรบัเพิม่คำดกำรณ์อตัรำเงนิเฟ้อพืน้ฐำนขึน้รวมกว่ำ +1.0ppt 

และมองเงนิเฟ้อพืน้ฐำนจะขยำยตวัสงูกว่ำเป้ำหมำยที ่2% ตลอดช่วงระยะคำดกำรณ์ในปี 2026-2028 

และแมว้่ำสถำนกำรณ์ในตะวนัออกกลำงจะสรำ้งแรงกดดนัดำ้นต ่ำต่อเศรษฐกจิ แต่กรรมกำรยงัคงมองว่ำเศรษฐกจิสหรฐัฯ 

มแีนวโน้มขยำยตวัสงูกว่ำศกัยภำพในระยะขำ้งหน้ำ อกีทัง้กรรมกำรยงัปรบัลดคำดกำรณ์อตัรำกำรว่ำงงำนในปี 2026 ลง 

ซึง่สะทอ้นว่ำ Fed อำจตอ้งหนัมำใหน้ ้ำหนักมำกขึน้กบักำรจดักำรปัญหำเงนิเฟ้อเป็นส ำคญั 

• นอกจำกนี้ หำกพจิำรณำรำยละเอยีดของ Dot Plot จะพบว่ำ มกีรรมกำร 3 ท่ำนมองว่ำ Fed ควรขึน้ดอกเบีย้ +25bps 

ในปีนี้ และ 6 ท่ำนมองว่ำขึน้ +50bps หรอืมำกกว่ำ รวมเป็น 9 ท่ำน ขณะทีอ่กี 9 ท่ำนทีเ่หลอืมองว่ำ Fed 

ควรคงหรอืลดอตัรำดอกเบีย้ในปีนี้ ซึง่บ่งชีม้มุมองของกรรมกำร (FOMC) ทีก่ ำลงัเบีย่งเบนออกจำกกนัมำกขึน้ 

ดำ้นกำรใหส้มัภำษณ์ของนำยวำรช์ มคีวำมเขม้งวดผสมเขำ้มำคอ่นขำ้งมำก 

โดยไดย้ ้ำประโยคเกีย่วกบักำรสรำ้งเสถยีรภำพดำ้นรำคำเกนิกวำ่สบิครัง้ในชว่งถำม-ตอบ นอกจำกน้ี 

นำยวำรช์เคยใหส้มัภำษณ์ก่อนเขำ้ด ำรงต ำแหน่งว่ำเทคโนโลยปัีญหำประดษิฐจ์ะชว่ยเพิม่ผลติภำพแรงงำน 

ลดเงนิเฟ้อในระยะยำว หรอื Fed ควรพจิำรณำมำตรวดัเงนิเฟ้อ Trimmed-mean ทีข่จดัควำมผนัผวนออกไปมำกขึน้ 

แต่ในช่วงถำม-ตอบ กลบัไมไ่ดม้กีำรสื่อสำรถงึประเดน็ดงักล่ำวเขำ้มำดว้ย ซึง่สะทอ้นว่ำประธำน Fed 

ท่ำนใหม่อำจก ำลงัสรำ้งฉนัทำมตแิละพยำยำมหำจุดกึง่กลำงในกำรน ำเสนอมุมมองของกรรมกำรท่ำนต่ำงๆ  
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Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole discretion and risk of the user. 
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