
 
 
TISCO ESU Morning View February 19, 2025: เรามองหุ้นญี่ปุ่นมีโอกาส Outperform ตลาดโลก จากแรงส่ง
เศรษฐกิจภายในประเทศและแนวโน้มดอลลาร์ที่ยังแข็งค่า 

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
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Today’s Data Releases 

• ญี่ปุ่น: ยอดส่งออก-นำเข้า (Exports-Imports), ดุลการค้า (Trade Balance) เดือน ม.ค. และยอดคำส่ังซื้อสินค้าเครื่องจักร 

(Core Machinery Orders) เดือน ธ.ค.  

• อังกฤษ: ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เดือน ม.ค.  

• สหรัฐฯ: รายงานปริมาณการยื่นขอสินเชื่อที่อยู่อาศยั (MBA Mortgage Applications) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 14 ก.พ. 

Key economic indicators 

Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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เรามองหุ้นญีปุ่่นมีโอกาส Outperform ตลาดโลก จากแรงสง่เศรษฐกิจภายในประเทศและแนวโน้มดอลลาร์ทีย่ังแข็งคา่ 

 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• GDP ญี่ปุ่นในไตรมาส 4/2024 เติบโตที่ระดับ +2.8% QoQ, saar สูงกว่าตลาดคาดที่ +1.1% อยา่งมาก ส่งผลใหมู้ลค่า 

GDP โดยรวมทะลุ 600 ล้านล้านเยนเป็นคร้ังแรก สะท้อนถึงโมเมนตั้มเศรษฐกิจญีปุ่่นที่ดีขึ้นต่อเนื่อง 

สอดคล้องกับถ้อยแถลงของอดีตผู้ว่าการธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) นาย Haruhiko Kuroda ที่ออกมายืนยันว่า 

“เศรษฐกิจญี่ปุ่นได้ฟื้นกลับมาอย่างสมบูรณ์ (Japan’s economy is completely back)” 

พร้อมมองว่าญี่ปุ่นได้หลุดพ้นจากภาวะเงินฝืดยาวนานแล้ว 

• ปัจจยัสำคัญที่ต้องติดตามต่อในปี 2025 คือการเจรจาค่าจา้งประจำปี (Shunto Wage Negotiation) 

ซึ่งหากผลการเจรจายังเห็นการปรับขึ้นของค่าจ้างต่อเนื่องอีก 4-5% ต่อเนื่องจากปีก่อนที่สูงกว่า 5% 

จะส่งแรงหนุนเชิงบวกต่ออุปสงค์ภายในประเทศ (Domestic Consumption) 

และช่วยเสริมความเชื่อมั่นของนกัลงทุนต่อแนวโน้มเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า 

• ด้านการปรับนโยบายการเงินกลับเข้าสู่สภาวะปกติ (Normalizing) ของ BoJ เรามองว่าจะเกิดขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป แม้ 

BoJ มแีนวโน้มปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยและทยอยลดขนาดงบดุลเพื่อเข้าสู่ภาวะนโยบายปกติ (Normalizing) 

แต่คาดว่าจะดำเนินการอย่างระมัดระวัง ไม่ให้ฉุดรัง้การฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ โดยเรามองว่า BoJ 

จะทยอยขยบัอัตราดอกเบี้ยขึ้นสู่ระดับไม่เกิน 1.0-1.5% ภายในปี 2026 

• จากโมเมนตมัที่ดขีึ้นต่อเน่ืองของเศรษฐกิจญีปุ่่น รวมถึงแรงหนนุจากการขึ้นค่าแรงทีม่ีโอกาสเดินหน้าต่อเน่ือง 

เราจึงมมีุมมองค่อนข้างเป็นบวกต่อดัชนีหุ้นญี่ปุ่นในระยะข้างหนา้ ประกอบกับแนวโน้มดชันีเงินดอลลาร์ (DXY Index) 

ที่ยังมีทิศทางแข็งค่า อาจเอ้ือใหหุ้้นญี่ปุ่น Outperform ดัชนหีุ้นโลก (MSCI ACWI) ไดใ้นระยะขา้งหน้า 
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TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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