
 
 
TISCO ESU Morning View June 19, 2024: คาดการณ์กำไรของกลุ่ม Emerging markets ถูกปรับขึ้นอย่างมี
นัยสำคัญ หลังจีนประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
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Today’s Data Releases 

• ญี่ปุ่น: ยอดส่งออก-นำเข้า (Exports - Imports) และดุลการค้า (Trade Balance) เดือน พ.ค.  

• สหรัฐฯ: รายงานปริมาณการยื่นขอสินเชื่อที่อยู่อาศยั (MBA Mortgage Applications) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 14 มิ.ย. 

 
Key economic indicators 

Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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คาดการณ์กำไรของกลุม่ Emerging markets ถูกปรบัขึ้นอย่างมีนยัสำคัญ หลังจีนประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 

 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• ก่อนหน้านี้ คาดการณ์ผลกำไรของบริษัทจดทะเบียน (Forward EPS) ในตลาดประเทศกำลังพัฒนา (Emerging markets) 

ค่อนข้างทรงตัว จากการปรับลดของ EPS ในจีน ที่หักลบการปรับขึ้นของ EPS ในเกาหลีใต้ ไตห้วัน และอินเดีย 

• อย่างไรก็ดี ในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา หรือหลังจากที่จีนประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ EPS ของกลุ่ม Emerging 

markets กถ็ูกปรับเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ (ราว +2%) ในขณะที่ EPS ของจีนๅยังไม่ได้เปล่ียนแปลงมากนัก  

• การปรับประเมินดังกล่าว สะท้อนว่าตลาดในปจัจุบันอาจไม่มั่นใจว่ามาตรการของจีนจะสามารถกระตุ้นเศรษฐกิจไดห้รือไม่ 

แต่ความพยายามของจีนน่าจะส่งผลให้เศรษฐกิจจีนเลิกเป็นอุปสรรคต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกจิโลก 

และทำให้กำไรของประเทศอื่นๆขยายตัวขึ้น 

• ดังนั้น เศรษฐกิจโลกทีฟ่ื้นตัวขึ้นและแนวโน้มดอกเบี้ยที่ลดลงน่าจะจะผลักดันใหหุ้้นกลุ่ม Emerging markets 

ปรับขึ้นได้ต่อเนื่องในช่วงครึ่งหลังของป ี
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TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 

 
 

mailto:esu@tisco.co.th

