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Today’s Data Releases 

• ญีปุ่่ น: ดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI) เดอืน พ.ค. 

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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ดชันีราคาผูบ้ริโภคของญ่ีปุ่ น (CPI) เดือน พ.ค. ยงัคงอยู่ในระดบัต า่กว่าเป้าหมายของธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BoJ) ท่ี 2% 
ต่อเน่ือง จากมาตรการควบคมุราคาพลงังานของรฐับาล 

 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• ดชันีราคาผูบ้รโิภคของญีปุ่่ น (CPI) เดอืน พ.ค. ในภาพรวมยงัคงอยู่ในระดบัต ่ากว่ากรอบเป้าหมายของธนาคารกลางญีปุ่่ น 

(BoJ) ที ่2% ต่อเนื่อง โดยมสีาเหตหุลกัจากมาตรการควบคุมราคาพลงังานของรฐับาล ภายใตก้ารน าของนายกรฐัมนตร ี

ซานาเอะ ทาคาอจิ ิเพื่อชว่ยบรรเทาผลกระทบดา้นค่าครองชพีจากวกิฤตการณ์ในตะวนัออกกลางทีม่ตี่อภาคครวัเรอืน 

รวมถงึมสีาเหตุมาจากราคาอาหารทีป่รบัลดลงหลงัจากเพิม่ขึน้อย่างรุนแรงในปีก่อนหน้า 

• ดชันีราคาผูบ้รโิภค (Headline CPI) ในเดอืน พ.ค. เพิม่ขึน้ 1.5% จากปีก่อนหน้า จาก 1.4% YoY ในเดอืน เม.ย. 

ซึง่เป็นไปตามความคาดหมายของตลาด 

• ดา้นดชันีราคาผูบ้รโิภคพืน้ฐานทีไ่ม่รวมราคาอาหารสด (Core CPI ex. Fresh food) ในเดอืน พ.ค. เพิม่ขึน้ 1.4% YoY 

เช่นเดยีวกบัในเดอืน เม.ย. ซึง่เป็นไปตามความคาดหมายของตลาด และถอืเป็นระดบัทีต่ ่าทีสุ่ดนับตัง้แต่ปี 2022 

• ดา้นดชันีราคาผูบ้รโิภคพืน้ฐานทีไ่ม่รวมทัง้ราคาอาหารสดและราคาพลงังาน (Core CPI ex. Fresh food and energy) 

ในเดอืน พ.ค. เพิม่ขึน้ 1.8% YoY ชะลอตวัลงเลก็น้อยจากระดบั 1.9% YoY ในเดอืน เม.ย. 

และเป็นไปตามความคาดหมายของตลาด 

• มาตรการควบคุมราคาพลงังานในประเทศ เช่น การควบคุมราคาราคาน ้ามนัเบนซนิและดเีซล 

ผ่านการอุดหนุนจากรฐับาลทีด่ าเนินการมาตัง้แต่เดอืน ม.ีค. ไดช้่วยใหต้น้ทุนพลงังานในประเทศลดต ่าลง 

โดยราคาน ้ามนัเบนซนิลดลงราว -7% YoY ในเดอืน พ.ค. เมื่อเทยีบปีก่อนหน้า 

และตน้ทุนพลงังานโดยรวมกล็ดลงดว้ยเช่นกนั นอกจากนี้ ราคาอาหารสดยงัปรบัลดลงราว -5% YoY 

หลงัเร่งตวัขึน้ต่อเน่ืองในปี 2025 ส่งผลใหร้าคาอาหารสด ตลอดจนราคาอาหารส าเรจ็รปูทีช่ะลอตวัลง 

เป็นอกีหนึ่งในปัจจยักดดนัอตัราเงนิเฟ้อของญีปุ่่ นในปีนี้ 

• ดา้นการประชุม BoJ ล่าสุดเมื่อวนัที ่15-16 ม.ิย. 2026 BoJ มมีต ิ7 ต่อ 1 เสยีงใหป้รบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย 25 basis 

points สู่ระดบั 1.0% ตามคาด ซึง่เป็นระดบัสงูสุดในรอบ 31 ปี เพื่อรบัมอืกบัความเสีย่งดา้นเงนิเฟ้อทีเ่พิม่ขึน้ 
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อนัเนื่องมาจากราคาน ้ามนัดบิทีพุ่่งสงูขึน้จากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง และเงนิเยนทีอ่่อนค่าลง โดย BoJ ระบวุ่า 

ความเสีย่งดา้นสงู (Upside risks) ของเงนิเฟ้อในปัจจุบนัมนี ้าหนักมากกว่าความเสีย่งดา้นต ่า (Downside risks) 

ต่อเศรษฐกจิ นอกจากน้ี แรงกดดนัดา้นเงนิเฟ้อพืน้ฐานอาจเร่งตวัขึน้สู่ระดบัสงูกว่าเป้าหมายของ BoJ ที ่2% 

พรอ้มส่งสญัญาณขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายต่อหากแนวโน้มเศรษฐกจิและราคาเป็นไปตามที ่BoJ ประเมนิไว ้ 

• นอกจากนี้ ดา้นแผนการซื้อพนัธบตัรรฐับาล BoJ ระบวุ่า 

จะหยุดการปรบัลดปรมิาณการซือ้พนัธบตัรรฐับาลญีปุ่่ นตัง้แต่เดอืน เม.ย. 2027 เป็นตน้ไป จากในปัจจุบนัที ่BoJ 

มกีารทยอยลดปรมิาณการซื้อพนัธบตัรรฐับาลญีปุ่่ นลงไตรมาสละ 2 แสนลา้นเยน โดย ณ เดอืน เม.ย. 2027 

ปรมิาณการซื้อพนัธบตัรรฐับาลของ BoJ จะอยู่ทีร่าว 2 ลา้นลา้นเยนต่อเดอืน ซึง่ลดลงจากระดบัปัจจุบนัที ่2.7 

ลา้นลา้นเยนต่อเดอืน 

• Our take: แมอ้ตัราเงนิเฟ้อในชว่งทีผ่่านมาจะอยู่ในระดบัต ่าทีสุ่ดนับตัง้แต่ปี 2022 และต ่ากว่าเป้าหมายของ BoJ ที ่2% 

แต่เงนิเฟ้อยงัมคีวามเสีย่งทีจ่ะเรง่ตวัขึน้ในระยะต่อไป 

จากการทยอยส่งผ่านตน้ทุนทีส่งูขึน้จากภาคธุรกจิไปยงัราคาสนิคา้อุปโภคบรโิภคในวงกวา้ง 

โดยในแถลงการณ์นโยบายการเงนิในการประชมุ BoJ ล่าสุด BoJ 

ระบุว่าตน้ทุนพลงังานทีส่งูขึน้ไดถู้กส่งผ่านอย่างรวดเรว็ระหว่างภาคธุรกจิ 

และอาจแพร่กระจายไปยงัผูบ้รโิภคในวงกวา้งมากขึน้ สะทอ้นจากดชันีราคาสนิคา้ภาคธุรกจิของญีปุ่่ นพุ่งสงูขึน้สู่ระดบั 

6.3% YoY ในเดอืน พ.ค. สงูกวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไวม้าก และถอืเป็นอตัราทีเ่รว็ทีสุ่ดในรอบ 3 ปี ดงันัน้ เราคาดว่า BoJ 

ยงัมแีนวโน้มทีจ่ะปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอกี 25 basis points สู่ระดบั 1.25% ภายในชว่งปลายปีนี้  

 
A Week Ahead 

• วนัจนัทร ์

o ยโูรโซน: ดชันีความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภค (Consumer Confidence) เบือ้งตน้ เดอืน ม.ิย. 

• วนัองัคาร  

o ญีปุ่่ น, ยโูรโซน และสหรฐัฯ: ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการผลติและบรกิาร (Manufacturing and Services PMI) 

เบือ้งตน้ เดอืน ม.ิย. 

o ยโูรโซน: ยอดจดทะเบยีนรถยนตใ์หม่ (New Car Registrations) เดอืน พ.ค. 

• วนัพธุ 

o ญีปุ่่ น: ดชันีราคาผูผ้ลติภาคการผลติ (PPI Services) เดอืน พ.ค. 

o สหรฐัฯ: รายงานปรมิาณการยื่นขอสนิเชื่อทีอ่ยู่อาศยั (MBA Mortgage Applications) สิน้สุดสปัดาห ์ณ วนัที ่19 

ม.ิย., ยอดขายบา้นใหม่ (New Home Sales) และยอดใบอนุญ าตก่อสร ้างบ ้าน (Building. Permits) เดอืน พ.ค. 

• วนัพฤหสับดี 

o ไทย: ยอดส่งออก-น าเขา้ (Exports-Imports) และดุลการคา้ (Trade Balance) เดอืน พ.ค. 

o ญีปุ่่ น: ยอดค าสัง่ซื้อเครื่องจกัร (Machine Tool Orders) เดอืน พ.ค. 
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o สหรฐัฯ: ดชันีรายจ่ายเพื่อการบรโิภคส่วนบุคคล (PCE), รายไดส่้วนบุคคล (Personal Income) 

และการใชจ้่ายส่วนบุคคล (Persoanl Spending) เดอืน พ.ค., จ านวนผูข้อรบัสวสัดกิารว่างงานครัง้แรกและต่อเนื่อง 

(Initial Claims และ Continuing Claims) สิน้สุดสปัดาห ์ณ วนัที ่20 และ 13 ม.ิย. ตามล าดบั 

และค าสัง่ซื้อสนิคา้คงทน (Durable Goods Orders) เบือ้งตน้ เดอืน พ.ค. 

• วนัศกุร ์

o ญีปุ่่ น: ดชันีราคาผูบ้รโิภคกรุงโตเกยีว (Tokyo CPI) เดอืน ม.ิย. 

o ยโูรโซน: คาดการณ์เงนิเฟ้อโดย ECB ระยะ 1 ปีและ 3 ปี(ECB 1-year and 3-year Inflation Expectations) เดอืน 

พ.ค. 

o สหรฐัฯ: ปรมิาณสนิคา้คงคลงัภาคการคา้ส่ง (Wholesale Inventories) เบื่องตน้ เดอืน พ.ค. 

และดชันีความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภคของมหาวทิยาลยัมชิแิกน (U. of Mich. Sentiment) เดอืน ม.ิย. 
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TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole discretion and risk of the user. 
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