
 
 
TISCO ESU Morning View August 19, 2026: เคร่ืองช้ีกิจกรรมทางเศรษฐกิจของจีนในเดือนกรกฎาคมชะลอ
ตวัลงต่อเน่ืองในทุกภาคส่วน ทัง้ในฝัง่ของภาคการผลิต การบริโภค การลงทุน ตลอดจนภาคอสงัหาริมทรพัย ์
ซ่ึงตอกย า้ภาพอุปสงคใ์นประเทศท่ียงัคงอ่อนแอ    

 
 

รายงานฉบบันี้ไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชี้ชวนใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัย์ และจดัท าขึน้เป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษิทัเท่านัน้ มใิหน้ าไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรอืโดยทางอื่นใด ทสิโก้ไม่ต้องรบัผดิต่อความเสยีหายใดๆ ที่เกดิขึ้นโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรอืรายงานฉบบันี้  การน าไปซึง่
ขอ้มลู บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรบัความเสีย่งและเป็นดุลยพินิจของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 
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Today’s Data Releases 

• ญีปุ่่ น: ยอดค ำสัง่ซื้อสนิคำ้เครื่องจกัร (Core Machine Orders) เดอืน ม.ิย.  

• ยโูรโซน: ดชันีรำคำผูบ้รโิภค (CPI) เดอืน ก.ค.  

• สหรฐัฯ: รำยงำนปรมิำณกำรยื่นขอสนิเชื่อทีอ่ยู่อำศยั (MBA Mortgage Applications) สิน้สุดสปัดำห ์ณ วนัที ่14 ส.ค. 

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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เคร่ืองช้ีกิจกรรมทางเศรษฐกิจของจีนในเดือนกรกฎาคมชะลอตวัลงต่อเน่ืองในทุกภาคส่วน ทัง้ในฝัง่ของภาคการผลิต 
การบริโภค การลงทุน ตลอดจนภาคอสงัหาริมทรพัย ์ซ่ึงตอกย า้ภาพอปุสงคใ์นประเทศท่ียงัคงอ่อนแอ 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (ESU) 

• เครื่องชีก้จิกรรมทำงเศรษฐกจิของจนีในเดอืนกรกฎำคมชะลอตวัลงต่อเนื่องในทุกภำคส่วน ทัง้ในฝัง่ของภำคกำรผลติ 

กำรบรโิภค กำรลงทุน ตลอดจนภำคอสงัหำรมิทรพัย ์และตวัเลขออกมำต ่ำกว่ำทีต่ลำดคำดกำรณ์ไว ้

ซึง่สะทอ้นว่ำอุปสงคใ์นประเทศยงัคงอ่อนแอ 

ประกอบกบัผลของสภำพอำกำศทีก่ระทบต่อกจิกรรมทำงเศรษฐกจิในเดอืนกรกฎำคม 

• ดำ้นกำรผลติภำคอุตสำหกรรมขยำยตวัในอตัรำทีช่ะลอลงเป็นครัง้แรกในรอบสำมเดอืน โดยเพิม่ขึน้ 4.5% 

ในเดอืนกรกฎำคมเมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้ำ (vs. 5.3% YoY ในเดอืนมถิุนำยน) และต ่ำกว่ำทีต่ลำดคำดกำรณ์ไวท้ี ่5.0% 

YoY ซึง่สอดคลอ้งกบักำรเตบิโตของภำคกำรส่งออกทีช่ะลอลง 

และไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณ์ฝนตกหนักและลมกระโชกแรงพดัถล่มพืน้ทีว่งกวำ้งของจนีในเดอืนกรกฎำคม 

ท ำใหโ้รงงำนและท่ำเรอืตอ้งปิดท ำกำรชัว่ครำว โดยในบรรดำสนิคำ้อุตสำหกรรมหลกั 

กำรเตบิโตของผลผลติเหลก็ดบิและปนูซเีมนตป์รบัตวัลดลงสู่ระดบั -3.6% YoY และ -11.6% YoY 

ตำมล ำดบัในเดอืนกรกฎำคม (vs. 0.4% YoY และ -5.6% YoY ในเดอืนมถิุนำยน) 

และกำรเตบิโตของกำรผลติพลงังำนไฟฟ้ำกป็รบัลดลงสู่ระดบั -0.1% YoY (vs. 2.0% YoY ในเดอืนมถิุนำยน)  

กำรเตบิโตของผลผลติสมำรต์โฟนอ่อนแอลงสู่ระดบั -22.9% YoY (vs. -13.6% YoY ในเดอืนมถินุำยน) 

ในขณะทีก่ำรเตบิโตของผลผลติหุ่นยนตอ์ุตสำหกรรมและผลผลติรถยนตป์รบัดขีึน้เลก็น้อยสู่ระดบั 30.2% YoY และ -0.1% 

YoY ตำมล ำดบั (vs. 28.1% YoY และ -0.2% YoY ในเดอืนมถินุำยน) 

ดำ้นกำรเตบิโตของผลผลติเสน้ใยเคมแีละกรดซลัฟิวรกิยงัคงอ่อนแออยู่ที ่-1.7% YoY และ -14.0% YoY 

ตำมล ำดบัในเดอืนกรกฎำคม (vs. -3.8% YoY และ -10.0% YoY ในเดอืนมถิุนำยน) 

ท่ำมกลำงภำวะชะงกังนัของห่วงโซ่อุปทำนทีย่งัคงยดืเยือ้อนัเนื่องมำจำกควำมขดัแยง้ในตะวนัออกกลำง 
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• ดำ้นยอดคำ้ปลกีชะลอตวัลงสู่ระดบั 0.6% YoY (vs. 1.0% YoY ในเดอืนมถิุนำยน) และต ่ำกว่ำทีต่ลำดคำดกำรณ์ไวท้ี ่1.5% 

YoY แมจ้ะมปัีจจยับวกจำกปัจจยัฐำนต ่ำในปีก่อน ซึง่กำรเตบิโตของยอดขำยภำคบรกิำรอยู่ที ่5.0% YoY 

ขยำยตวัแซงหน้ำกำรเตบิโตของยอดขำยสนิคำ้ที ่1.1% YoY โดยในบรรดำหมวดหมู่สนิคำ้หลกั 

กำรหดตวัของยอดขำยรถยนตร์นุแรงขึน้เป็น -17.0% YoY ในเดอืนกรกฎำคม (vs. -16.1% YoY ในเดอืนมถิุนำยน) 

ดำ้นกำรเตบิโตของยอดขำยอำหำรและเครื่องแต่งกำยชะลอตวัลงสู่ระดบั 5.3% YoY และ -1.0% YoY ตำมล ำดบั (vs. 

7.9% YoY และ 3.9% YoY ในเดอืนมถิุนำยน) ดำ้นยอดขำยน ้ำมนัเบนซนิและผลติภณัฑน์ ้ำมนัอื่นๆ หดตวัเพิม่เตมิสู่ระดบั 

-7.6% YoY (vs. -5.1% YoY ในเดอืนมถิุนำยน) ทัง้นี้ 

กำรเตบิโตของยอดขำยเครื่องใชใ้นบำ้นและอุปกรณ์อเิลก็ทรอนิกสป์รบัดขีึน้สู่ระดบั -1.9% YoY และ 20.4% YoY 

ตำมล ำดบั (vs. -8.7% YoY และ 16.5% YoY ในเดอืนมถิุนำยน)  

• ดำ้นกำรลงทุนในสนิทรพัยถ์ำวรนับตัง้แต่ตน้ปีจนถงึปัจจุบนั (Year-to-date) อยู่ทีร่ะดบั -6.7% YoY YTD 

ในเดอืนกรกฎำคม (vs. -5.7% YoY YTD ในเดอืนมถิุนำยน) ต ่ำกว่ำทีต่ลำดคำดกำรณ์ไวท้ี ่-6.2% YoY YTD 

จำกสภำพอำกำศทีไ่ม่เอือ้อ ำนวยและกำรใชจ้่ำยภำครฐัทีล่่ำชำ้ยงัคงกดดนักจิกรรมกำรลงทุนอยำ่งต่อเนื่อง 

และเมื่อจ ำแนกตำมภำคส่วน กำรเตบิโตของกำรลงทุนดำ้นโครงสรำ้งพืน้ฐำนปรบัลดลงแรงสู่ระดบั -39.0% YoY 

ในเดอืนกรกฎำคม (vs. -9.4% YoY ในเดอืนมถิุนำยน) 

เช่นเดยีวกบักำรเตบิโตของกำรลงทุนในภำคกำรผลติและอสงัหำรมิทรพัยท์ีล่ดลงสู่ระดบั -4.4% YoY และ -27.5% YoY 

ตำมล ำดบั (vs. -2.8% YoY และ -24.2% YoY ในเดอืนมถิุนำยน) ทัง้นี้ กำรเตบิโตของกำรลงทุนอื่นๆ (ไดแ้ก่ ภำคบรกิำร 

และส่วนทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรเกษตร) ฟ้ืนตวักลบัขึน้มำเป็น 33.6% YoY (vs. -16.1% YoY ในเดอืนมถิุนำยน)  

• ดำ้นรำคำบำ้นยงัปรบัลดลงต่อเนื่อง ทัง้รำคำบำ้นใหม่และรำคำบำ้นมอืสอง โดยรำคำบำ้นใหมใ่นเดอืนกรกฎำคมลดลง -

0.18% MoM (vs. -0.15% MoM ในเดอืนมถิุนำยน) ส่วนรำคำบำ้นมอืสองปรบัลดลง -0.29% MoM (vs. -0.32% MoM 

ในเดอืนมถิุนำยน) ขณะทีก่ำรลงทุนในอสงัหำรมิทรพัยล์ดลง -19.2% YoY ในช่วง 7 เดอืนแรก 

ถอืเป็นระดบัต ่ำสุดเป็นประวตักิำรณ์ครัง้ใหม่ 

ซึง่สะทอ้นว่ำภำคอสงัหำรมิทรพัยย์งัไม่มสีญัญำณกำรฟ้ืนตวัทีช่ดัเจนและยงัเป็นปัจจยัส ำคญัทีก่ดดนัควำมเชื่อมัน่ของภำคค

รวัเรอืน 

• ดำ้นผูน้ ำระดบัสงู ในกำรประชมุ Politburo ช่วงสิน้เดอืนกรกฎำคมทีผ่่ำนมำ ไดส่้งสญัญำณสนับสนุนเศรษฐกจิมำกขึน้ 

และกล่ำวว่ำรฐับำลจะวำงแผนและน ำเสนอมำตรกำรใหม่ทีเ่น้นกำรปฏบิตัไิดจ้รงิและมปีระสทิธภิำพในเวลำทีเ่หมำะสม 

โดยเรำคำดว่ำ รฐับำลจะเร่งรดักำรออกพนัธบตัรรฐับำลและกำรใชจ้่ำยทำงกำรคลงั 

ตลอดจนเร่งกำรบงัคบัใชเ้ครื่องมอืทำงกำรเงนิเชงินโยบำยต่ำง ๆ ภำยในช่วงทีเ่หลอืของไตรมำส 3 นี้ 

ซึง่น่ำจะชว่ยท ำใหก้จิกรรมทำงเศรษฐกจิฟ้ืนตวัขึน้ไดบ้ำ้ง ทัง้นี้ 

หำกโมเมนตมัทำงเศรษฐกจิยงัคงอ่อนแอต่อเนื่องในเดอืนสงิหำคมและกนัยำยน 

ทำงกำรจนีอำจตอ้งพจิำรณำกำรผ่อนคลำยมำตรกำรเพิม่เตมิในช่วงตน้ไตรมำส 4 

เน่ืองจำกกำรเตบิโตทำงเศรษฐกจิเริม่มคีวำมเสีย่งทีจ่ะชะลอตวัลงสู่ระดบัต ่ำกว่ำเป้ำหมำยกำรเตบิโตของรฐับำลที ่4.5-5.0% 

 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole discretion and risk of the user. 
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