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Today’s Data Releases 

• ญีปุ่่ น: ยอดน ำเขำ้-ส่งออก (Exports-Imports) และดุลกำรคำ้ (Trade Balance) เดอืน ก.ค.  

• สหรฐัฯ:  จ ำนวนผูข้อรบัสวสัดกิำรว่ำงงำนครัง้แรกและต่อเนื่อง (Initial Claims และ Continuing Claims) สิน้สุดสปัดำห ์ณ 

วนัที ่15 และ 8 ส.ค. ตำมล ำดบั 

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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Source: FactSet, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• ภำพรวมผลประกอบกำรของบรษิทัจดทะเบยีนใน S&P 500 ในไตรมำส 2/2026 ออกมำแขง็แกร่ง 

ทัง้ในส่วนของรำยได้้ทีเ่ตบิโต +15.0% YoY และมสีดัส่วนของบรษิทัทีร่ำยงำนรำยไดเ้หนือคำดกำรณ์ (Beat rate) อยู่ที ่

76% ขณะทีก่ ำไรเตบิโตสงูถงึ +50.4% และมสีดัส่วนบรษิทัทีร่ำยงำนผลก ำไรเหนือกว่ำคำดกำรณ์ที ่ 86% 

ซึง่นับเป็นหนึ่งในระดบักำรเตบิโตทีโ่ดดเด่นทีสุ่ดในรอบหลำยปี 

และสงูกว่ำประมำณกำรของนักวเิครำะหก์่อนเขำ้สู่ฤดกูำลประกำศผลประกอบกำรอย่ำงมำก 

• อย่ำงไรกต็ำม กำรเตบิโตของก ำไรในรอบนี้ไดร้บัแรงสนับสนุนจำกรำยไดอ้ื่น ๆ (Other Income) 

ของบรษิทัขนำดใหญ่อย่ำง Amazon และ Alphabet โดย Alphabet รำยงำนก ำไรจำกรำยกำร "Other Income" 

มลูค่ำมำกกว่ำ 98,000 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั ซึง่ส่วนใหญ่เกดิจำกก ำไรทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิ (Unrealized Gains) 

จำกกำรลงทุนในหลกัทรพัย ์ขณะที ่Amazon บนัทกึก ำไรจำกรำยกำรเดยีวกนัรำว 53,400 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั 

โดยมสีำเหตุหลกัจำกกำรปรบัมลูค่ำกำรลงทุนใน Anthropic ทีเ่พิม่ขึน้ 

ส่งผลใหก้ ำไรต่อหุน้ของทัง้สองบรษิทัสงูกว่ำประมำณกำรของตลำดอย่ำงมำก 
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• หำกตดัผลกระทบจำก Alphabet และ Amazon ออก อตัรำกำรเตบิโตของก ำไรของ S&P 500 จะลดลงมำอยู่ทีป่ระมำณ 

32.0% YoY แมว้่ำจะต ่ำกว่ำตวัเลขทีร่ำยงำนอย่ำงเป็นทำงกำร 

แต่กย็งัถอืว่ำอยูใ่นระดบัสงูอย่ำงมนีัยเมื่อเทยีบกบัค่ำเฉลีย่ในอดตี 

สะทอ้นว่ำผลประกอบกำรของบรษิทัส่วนใหญใ่นดชันียงัคงแขง็แกร่งและดกีว่ำทีต่ลำดคำดกำรณ์ไว ้

เพยีงแต่ภำพรวมของฤดกูำลประกำศงบในไตรมำสนี้ถูกขบัเคลือ่นอย่ำงโดดเด่นจำกก ำไรพเิศษของบรษิทัเทคโนโลยขีนำดใ

หญ่บำงแห่ง มำกกว่ำกำรเตบิโตจำกผลกำรด ำเนินงำนปกตขิองทัง้ตลำด 

• ในระดบัอุตสำหกรรม พบว่ำ กลุ่มพลงังำน (Energy) เป็นภำคส่วนทีม่กีำรเตบิโตของก ำไรโดดเด่นทีสุ่ด 

โดยมกี ำไรเพิม่ขึน้ถงึ 147% YoY สงูกว่ำทุกกลุ่มใน S&P 500 และปรบัเพิม่ขึน้จำกประมำณกำรเดมิ ณ สิน้เดอืนม.ิย. ที ่

122.8% YoY หลงัไดร้บัแรงหนุนมำจำกรำคำน ้ำมนัเฉลีย่ทีป่รบัตวัสงูขึน้ 45% จำก 64 ดอลลำร/์บำรเ์รล ในไตรมำส 2 ปี 

2025 เป็น 93 ดอลลำร/์บำรเ์รล ในไตรมำส 2 ปี 2026 

ส่งผลใหบ้รษิทัพลงังำนสำมำรถขยำยทัง้รำยไดแ้ละอตัรำก ำไรไดอ้ย่ำงมนีัยส ำคญั ขณะทีก่ลุ่ม Communication Services 

(117.0%), Consumer Discretionary (91.6%) และ Information Technology (70.4%) 

ยงัคงเป็นแรงขบัเคลื่อนส ำคญัของกำรเตบิโตของก ำไรในไตรมำสนี้ 

• Consensus ของนักวเิครำะหย์งัคงมมีุมมองเชงิบวกต่อแนวโน้มผลประกอบกำรของบรษิทัจดทะเบยีนในดชันี S&P 500 

โดยคำดว่ำใน ไตรมำส 3 และไตรมำส 4 ปี 2026 ก ำไรต่อหุน้ (EPS) จะเตบิโต 27.4% และ 25.2% YoY ตำมล ำดบั 

ขณะทีต่ลอดทัง้ปี 2026 คำดว่ำก ำไรของบรษิทัในดชันีจะขยำยตวั 30.0% YoY 

สะทอ้นว่ำพืน้ฐำนก ำไรของภำคธุรกจิสหรฐัฯ ยงัคงแขง็แกร่ง 

และยงัเป็นแรงสนับสนุนส ำคญัตอ่ทศิทำงตลำดหุน้ในช่วงครึง่หลงัของปี 

• ทัง้นี้ ควำมเสีย่งส ำคญัทีต่อ้งตดิตำมในระยะขำ้งหน้ำ ประกอบดว้ยควำมเสีย่งเชงิภมูริฐัศำสตรท์ีย่ดืเยือ้และผนัผวน, 

นโยบำยกำรเงนิทีม่แีนวโน้มตงึตวัขึน้ และกำรปรบัตวัขึน้อย่ำงต่อเนื่องของอตัรำผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับำลสหรฐัฯ (U.S. 

Treasury Yield) ซึง่อำจเขำ้มำกดดนัระดบั Valuation ของหุน้ไดใ้นระยะต่อไป  

 

 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole discretion and risk of the user. 
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