
 
 
TISCO ESU Morning View September 20, 2024: อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานของญี่ปุ่นเร่งตัวขึ้นเป็นเดือนที่ 4 
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Today’s Data Releases 

• อังกฤษ:  ยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือน ส.ค.  

• ยูโรโซน: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บรโิภค (Consumer Confidence) เดือน ก.ย.  

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานของญี่ปุน่เร่งตัวขึ้นเป็นเดือนที่ 4 ติดต่อกันสู่ระดับ 2.8% YoY ในเดือน ส.ค. 

 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานของญี่ปุ่น (Core CPI) ซึ่งเป็นมาตรวัดเงินเฟ้อที่ไม่นับรวมราคาอาหารสดขยายตวั 2.8% YoY 

ในเดือน ส.ค. สอดคล้องกับการคาดการณ์ของตลาดที่ 2.8% และเร่งตัวขึ้นเล็กน้อยจาก 2.7% ในเดือนก่อน 

ตามการเพิม่ขึ้นของราคาสินค้าในกลุ่ม processed food  

• สำหรับดัชนี Core-Core CPI ซึง่ไม่นับรวมราคาเชื้อเพลิงและราคาอาหารสด และเป็นดัชนีทีธ่นาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) 

จับตาดูอย่างใกล้ชิดในฐานะตัวชีว้ัดสำคัญของแนวโน้มเงินเฟ้อในวงกว้างนั้น ขยายตัว 2.0% YoY ในเดือน ส.ค. 

เร่งตัวขึ้นเล็กน้อยจาก 1.9% ในเดือนก่อน และสอดคล้องกับการคาดการณ์ของตลาดที่ 2.0% 

• นอกจากนี้ อัตราเงินเฟ้อทัว่ไป (Headline CPI) ขยายตัว 3.0% YoY เร่งตัวขึ้นจาก 2.8% ในเดอืนก่อน 

และสอดคล้องกับการคาดการณ์ของตลาดที่ 3.0% 

• ในช่วง 3 เดือนข้างหน้า อัตราเงนิเฟ้อของญี่ปุ่นมีแนวโนม้ชะลอตัวลง 

เน่ืองจากทางรัฐบาลญี่ปุ่นได้เริ่มกลับมาอุดหนุนค่าสาธารณูปโภคตั้งแต่เดือน ส.ค. ถึงเดือน ต.ค. 

ซึ่งผลดังกล่าวจะเร่ิมสะท้อนในบลิค่าสาธารณูปโภคของเดือน ก.ย. ถึงเดือน พ.ย.  

• ทั้งนี้ คาดว่าอัตราเงินเฟ้อของญีปุ่่นจะสามารถทรงตวัอยู่ที่ระดับ 2% ได้อย่างยั่งยืนในระยะยาว 

เน่ืองจากมีปจัจยัสนับสนุนได้แก ่การเพิ่มขึ้นของค่าจ้างทีแ่ข็งแกร่ง หลังบริษทัต่าง ๆ ตกลงปรับขึ้นค่าจ้างเฉลี่ย 5.1% 

ในการเจรจาค่าจ้างฤดูใบไม้ผลิหรือชุนโต (Shunto) ในปีงบประมาณนี้ ซึ่งเป็นการเสนอปรับขึ้นค่าจ้างในอัตราที่สูงกว่า 5% 

เป็นครั้งแรกในรอบ 33 ปีี ซึ่งการเพิ่มขึ้นของค่าจ้างส่งผลให้การบริโภคของครัวเรือนมแีนวโน้มฟื้นตัวขึ้นได้ต่อเน่ือง 

จากค่าจ้างที่แท้จรงิ (Real wage) ที่กลับมาขยายตัวไดห้ลังจากหดตัวมาเป็นระยะเวลา 2 

ปีและเป็นปัจจัยกดดันการบริโภคภาคครัวเรือนในช่วงที่ผ่านมา นอกจากนี้ 
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ภาคธุรกิจมีแนวโนม้ส่งผ่านต้นทนุที่สูงขึ้นไปยงัราคาสินค้าผู้บริโภค 

ส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อจะทรงตัวอยู่ใกล้เคียงกับกรอบเป้าหมายของธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) ที่ระดับ 2% ได ้

• สำหรับการประชมุ BoJ ในวันนี้ เราคาดว่า BoJ จะคงอตัราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดับ 0.25% โดย BoJ 

มีแนวโน้มเน้นยำ้การส่ือสารในลักษณะเดิมว่าพร้อมทีจ่ะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายต่อหากพฒันาการของเศรษฐกิจและ

อัตราเงินเฟ้อเป็นไปตามที่ทาง BoJ ได้ประมาณการไว้ 

โดยเรามองว่าการขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายครั้งต่อไปมีแนวโน้มเกิดขึ้นในเดือน ธ.ค. หรือ ม.ค. นี ้

 
A Week Ahead 

• วันจันทร์ 

o ยูโรโซน และสหรัฐฯ: ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการผลิตและภาคบริการ (Manufacturing and Services PMI) 

เบื้องต้น เดือน ก.ย. 

• วันอังคาร 

o ญี่ปุ่น: ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการผลิตและภาคบริการ (Manufacturing and Services PMI) เบื้องต้น เดือน 

ก.ย. 

o สหรัฐฯ: ดัชนีราคาที่อยู่อาศัย (FHFA House Price Index) เดือน ก.ค. และดัชนีความเชื่อมั่นผูบ้ริโภค (Consumer 

Confidence) เดือน ก.ย. 

o ไทย: ยอดส่งออก-นำเข้า (Exports-Imports) และดุลการค้า (Trade Balance) เดือน ส.ค. 

• วันพุธ 

o ญี่ปุ่น: ดัชนีราคาผู้ผลิตภาคบริการ (PPI Services) เดือน ส.ค. 

o อังกฤษเเละยูโรโซน: ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เดือน ส.ค. 

o สหรัฐฯ: รายงานปริมาณการยื่นขอสินเชื่อที่อยู่อาศยั (MBA Mortgage Applications) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 20 

ก.ย. และยอดขายบ้านใหม่ (New Home Sales) เดือน ส.ค. 

o เยอรมนี: ยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือน ก.ค.  

• วันพฤหัสบด ี

o เยอรมนี: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บรโิภค (GfK Consumer Confidence) เดือน ต.ค. 

o ญี่ปุ่น: ยอดคำส่ังซื้อเครื่องจกัร (Machine Tool Orders) เดือน ส.ค. 

o สหรัฐฯ: GDP Annualized ไตรมาส 2/2024 และยอดขอรับสวัสดิการว่างงานคร้ังแรก (Initial Jobless Claims) 

ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 21 ก.ย.  

• วันศุกร์ 
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o ญี่ปุ่น : ดัชนีราคาผู้บรโิภคกรงุโตเกียว (Tokyo CPI) เดือน ก.ย.  

o จีน: กำไรของอุตสาหกรรม (Industrial Profits) เดือน ส.ค. 

o ยูโรโซน: ดชันีความเชื่อมั่นผู้บรโิโภค เดือน ก.ย. 

o สหรัฐฯ: ดัชนีรายจ่ายเพื่อการบรโิภคส่วนบุคคล (PCE), รายได้ส่วนบุคคล (Personal Income) 

และการใชจ้่ายส่วนบุคคล (Persoanl Spending) เดือน ส.ค. 
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TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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