
 
 
TISCO ESU Morning View November 20, 2024: การส่งออกน้ำมันดิบของอิหร่านมีโอกาสลดลง 0.5-1 ล้าน
บาร์เรลต่อวันในรัฐบาล Trump 2.0 

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
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Today’s Data Releases 

• ญี่ปุ่น: ยอดส่งออก-นำเข้า (Exports-Imports) และดุลการค้า (Trade Balance) เดือน ต.ค.  

• อังกฤษ: ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เดือน ต.ค.  

• สหรัฐฯ: รายงานปริมาณการยื่นขอสินเชื่อที่อยู่อาศยั (MBA Mortgage Applications) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 15 พ.ย.   

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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การส่งออกน้ำมันดิบของอิหร่านมีโอกาสลดลง 0.5-1 ล้านบาร์เรลต่อวันในรัฐบาล Trump 2.0 

 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• เราคาดว่าการผลิตและส่งออกน้ำมันของอหิร่าน ซึง่เพิ่มขึ้นมาราว 1-1.5 ล้านบาร์เรลต่อวนัในสมัยรัฐบาลของ Biden 

เมื่อเทียบกับรัฐบาล Trump มีแนวโน้มจะลดลงอีกครั้งจากการกลับมาบังคับใช้มาตรการคว่ำบาตรที่เขม้งวดตั้งแต่ต้นป ี

2025 หลังจาก Trump เข้ารับตำแหนง่  

• อย่างไรก็ตาม การลดลงของการส่งออกน้ำมันดิบของอหิร่านอาจไม่รุนแรงเท่ากับชว่งทีถู่กคว่ำบาตรครั้งแรก เนื่องจากมี 3 

ปัจจยัหลักที่อาจทำให้มาตรการคว่ำบาตรของสหรัฐฯ ในปจัจุบันส่งผลได้ไม่เต็มประสิทธิภาพ ไดแ้ก่  

1) ลูกค้าของอิหร่านที่ปจัจุบันการส่งออกกว่า 80-90% เป็นการขายให้กับประเทศจีน 

ที่อาจไม่ปฏิบัตติามนโยบายของสหรัฐฯ มากนัก  

2) ระบบการจ่ายเงินระหวา่งจีนและอิหร่านที่ลดการพึ่งพาระบบของสหรัฐฯ ลงไปมาก และ  

3) กองเรือขนส่งน้ำมันที่อหิร่านหันมาใช้เรือขนส่งของตนเอง จีน และกองเรือผิดกฎหมาย (Shadow fleet) มากขึ้น 

• จากปัจจัยดังกล่าว เราจึงคาดว่าการส่งออกน้ำมันดิบของอหิร่านอาจลดลงได้ราว 0.5-1 ล้านบาร์เรลต่อวัน ขณะที่ทาง 

OPEC ซึ่งเตรียมกลับมาเพิม่การผลิต น่าจะยงัคงจุดยืน “ยืดหยุน่, เตรียมพร้อม, และระมัดระวัง” (Proactive, Preemptive, 

and Precaution) โดยคาดว่าทางกลุ่มจะสังเกตปริมาณการส่งออกที่ลดลงจริงของอหิร่านและอปุสงค์น้ำมันโลกที่เพิ่มขึ้น 

ก่อนค่อยๆ ปรับเพิ่มการผลิตอยา่งระมัดระวัง เพื่อหลีกเล่ียงอุปทานล้นตลาด 

ซึ่งจะเป็นปัจจัยบวกต่อราคาน้ำมันในระยะกลาง-ยาว จากกำลังการผลิตสำรอง (Spare capacity) ของกลุ่ม OPEC ที่ลดลง 
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Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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