
 
 
TISCO ESU Morning View November 20, 2025: : บริษทักว่า 93% ในอตุสาหกรรม Health Care รายงานผล
ก าไรเติบโตโดดเด่นเหนือคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ นับเป็นสดัส่วนท่ีสูงท่ีสุดจากทุกอตุสาหกรรม   

 
 

รายงานฉบบันี้ไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชี้ชวนใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัย์ และจดัท าขึน้เป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษิทัเท่านัน้ มใิหน้ าไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรอืโดยทางอื่นใด ทสิโก้ไม่ต้องรบัผดิต่อความเสยีหายใดๆ ที่เกดิขึ้นโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรอืรายงานฉบบันี้  การน าไปซึง่
ขอ้มลู บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรบัความเสีย่งและเป็นดุลยพินิจของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 
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Today’s Data Releases 

• สหรฐัฯ: ยอดขอรบัสวสัดกิารว่างงานครัง้แรก (Initial Jobless Claims) สิน้สุดสปัดาห ์ณ วนัที ่15 พ.ย. 

และยอดขายบา้นมอืสอง (Existing Home Sales) เดอืน ต.ค.  

• ยโูรโซน: ดชันีความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภค (Consumer Confidence) เบือ้งตน้ เดอืน พ.ย. 

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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บริษทักวา่ 93% ในอตุสาหกรรม Health Care รายงานผลก าไรเติบโตโดดเด่นเหนือคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ 
นับเป็นสดัส่วนท่ีสูงท่ีสุดจากทุกอตุสาหกรรม 

 

 
Note: Latest data as of 7 November 2025, with 91% of S&P 500 companies reporting actual 3Q25 results 
Source: Factset, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• บรษิทัจดทะเบยีนใน S&P 500 กว่า 91% ไดร้ายงานผลประกอบการในไตรมาส 3/2025 ออกมาแลว้ 

โดยมอีตัราการเตบิโตของรายไดอ้ยู่ที ่+8.3% YoY และมสีดัส่วนของบรษิทัทีร่ายงานรายไดเ้หนือคาดการณ์ (Beat rate) 

อยู่ที ่77% ขณะทีก่ าไรเตบิโตสงูถงึ +13.1% และมสีดัส่วนบรษิทัทีร่ายงานผลก าไรเหนือกว่าคาดการณ์ที ่82%  

สะทอ้นถงึความสามารถในการสรา้งรายไดแ้ละก าไรของภาคธุรกจิสหรฐัฯ 

ทีย่งัแขง็แกร่งแมเ้ผชญิความไมแ่น่นอนจากปัจจยัสงครามการคา้  

• โดยหนึ่งในกลุ่มทีเ่รามองว่ามรีายไดแ้ละก าไรโดดเด่น คอืกลุ่มอตุสาหกรรมสุขภาพ (Health Care) 

ซึง่มสีดัส่วนของบรษิทัทีร่ายงานผลก ำไรเหนือคาดการณ์ (Consensus) สงูถงึ 93% จากจ านวนบรษิทัทัง้หมด 
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ขณะทีใ่นดา้นรำยได้กม็บีรษิทัทีร่ายงานรายไดด้กีว่าคาดถงึ 84% 

สะทอ้นการเตบิโตทีแ่ขง็แกรง่เหนือความคาดหมายของตลาด 

• ในช่วงตน้ปี 2025 กลุ่มหุน้ดา้นสุขภาพเผชญิกบัแรงกดดนัทางการเมอืงและนโยบายอย่างหนัก โดยเฉพาะในสมยัรฐับาล 

Trump ทีแ่สดงจุดยนืค่อนขา้งแขง็กรา้วในการพยายามควบคมุราคายา (MFN Drug Pricing) 

และปรบัโครงสรา้งหน่วยงานก ากบัดแูล รวมไปถงึการขูข่ ึน้ภาษนี าเขา้ยาและอุปกรณ์การแพทยจ์ากจนี อนิเดยี และยุโรป 

ท าใหก้ลุ่ม Health Care เป็น sector ทีถู่กกดดนัดว้ยปัจจยัการเมอืงมากอย่างมากนับตัง้แตต่น้ปี 

• อย่างไรกต็าม ตัง้แตว่นัที ่30 กนัยาเป็นตน้มา ไดม้กีารรายงานขอ้ตกลงระหว่าง Pfizer กบัรฐับาลสหรฐัฯ 

ทีท่ าใหบ้รษิทัไดร้บัการยกเวน้จากการเกบ็ภาษสีนิคา้น าเขา้ยาเป็นระยะเวลา 3 ปี 

ผลกัดนัใหหุ้น้ของบรษิทัผูผ้ลติยาหลายแห่งปรบัสงูขึน้ 

เน่ืองจากนักลงทุนมองว่าความเสีย่งต่ออุตสาหกรรมยาจากปัจจยัทางการเมอืงไมไ่ดส้งูอย่างทีเ่คยกงัวล 

และอยู่ในกลุ่มทีส่ามารถเจรจาตกลงกนัไดร้ะหว่างรฐับาลและเอกชน 

• การทีร่าคาของหุน้กลุ่ม Health Care ในช่วงทีผ่่านมาตอ้งเผชญิกบั Sentiment ทีย่ ่าแย่ของตลาด กดดนัใหค่้า P/E 

ปรบัลดลง ในขณะทีปั่จจยัพืน้ฐานอย่างรายไดแ้ละก าไรยงัคงแขง็แกร่ง ท าใหเ้ราประเมนิว่ากลุ่ม Health Care 

ยงัคงเป็นหนึ่งในหุน้กลุ่ม Defensive ทีม่คีวามน่าสนใจ และมโีอกาสพลกิกลบัมา Outperform 

ไดท้่ามกลางแนวโน้มการหมุนเวยีนของเมด็เงนิลงทุน (Sector rotation) ในปี 2026 

 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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