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Today’s Data Releases 

• ญี่ปุ่น: ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) เดือน ม.ค.  

• ญี่ปุ่น, ยูโรโซน และสหรัฐ: ดัชนผีู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการผลิต (Manufacturing PMI) เดือน ก.พ.  

• อังกฤษ: ยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือน ม.ค.  

• สหรัฐฯ: ดัชนีความเชื่อมั่นจาก ม.มชิิแกน (U. of Mich. Sentiment) เดือน ก.พ. และยอดขายบา้นมือสอง (Existing Home 

Sales) เดือน ม.ค. 

Key economic indicators 
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Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
 
 
 

การเมืองเยอรมนีจ่อเปลี่ยนขัว้ แนะจับตาการเลือกตั้งทัว่ไปในวันอาทิตยท์ี่ 23 ก.พ. น้ี   

 

 
Note: 1st vote based on projection by election.de and 2nd vote based on polls of polls. 
Source: Bloomberg, Bundeswahlleiterin, Election.de, Deutsche Bank, DW news, AP Photo/Markus Schreiber, TISCO 
Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• จับตาการเลือกตั้ง (Snap Election) ในเยอรมนีทีจ่ะจัดขึ้นในวันที่ 23 ก.พ. ทีจ่ะถึงนี้ หลังรัฐบาลของนาย Olaf Scholz 

นายกรัฐมนตรีคนปจัจุบันได้ส่ังปลดนาย Christian Lindner ซึ่งเป็นรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง 

จึงนำไปสู่การแยกตวัของพรรคร่วมรัฐบาล รวมไปถึงการลงมติไม่ไวว้างใจ 

ซึ่งเปิดทางให้เกิดการเลือกตั้งทัว่ไปรอบใหม่ก่อนกำหนด 

• โดยการเลือกตั้งในครัง้นี้ จะส่งผลให้พรรคฝ่ายขวาเข้ามามีบทบาทมากยิง่ขึ้น หลังคะแนนนยิมของพรรครัฐบาล 

(SPD/Greens) ปรับลดลงเรื่อยมา อิงจากผลสำรวจ (Poll) ก่อนการเลือกตั้ง โดยสามารถจัดลำดับของคะแนนนยิมได้ดังนี้  

o 1. พันธมิตรฝ่ายขวากลาง CDU/CSU (ส่ง Friedrich Merz ลงชงิตำแหน่งนายกรัฐมนตรี)  

o 2. พรรคขวาจัด AFD (Alice Weidel)  

o 3. พรรคกลางซ้าย SPD (Olaf Scholz)  

o 4. พรรค Greens (Robert Habeck)  
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• หากอิงจากผลสำรวจ นาย Friedrich Merz ผู้นำพรรค CDU จะกลายเป็นนายกรัฐมนตรีใหม่ของเยอรมนี ซึ่งคาดว่านาย 

Merz อาจต้องจับมือกับพรรค SPD หรือ/และ Green ในการจัดตั้งรัฐบาล แต่ระบชุัดว่าจะไม่จบัมือกับพรรค AFD  

• ด้านนโยบายหาเสียงของกลุ่ม CDU/CSU จะค่อนข้างเป็นมิตรกบัเศรษฐกิจ โดยต้องการจะลด 1. ภาษีบุคคลธรรมดา 2. 

ภาษีนิติบุคคล 3. ภาษมีรดก 4. ภาษีมูลค่าเพิม่สำหรับร้านอาหาร และ 5. การเก็บ Solidarity Surcharge 

(ภาษีส่วนเพิ่มที่คิดจากภาษีเงินได้ปกติ ภาษีกำไรจากการขายหุน้ และภาษีนิติบคุคล) เป็นต้น ขณะที่กลุ่ม CDU/CSU 

ยังเสนอมาตรการลดค่าไฟฟ้าลงกว่า 10% ทัง้นี้ 

หากอิงจากการประเมินของวาณิชธนกจิและศูนยว์ิจยัชั้นนำทั้งในเยอรมนีและสหรัฐฯ นโยบายหาเสียงของพรรค CDU/CSU 

จะชว่ยหนุน GDP ของเยอรมนใีห้เติบโตขึ้นได้ราว 0.9ppt  

• แนะจับตาผลการเลือกตั้งในเยอรมนีอย่างใกล้ชิด โดยหากที่นั่งในรัฐสภาของทั้งสามพรรค 1. CDU/CSU 2. SPD และ 3. 

Greens รวมกันได้เกินสองในสามของที่นั่งทั้งหมด อาจเห็นการผลักดันการแก้รัฐธรรมนูญ 

โดยเฉพาะหัวข้อการขาดดุลทางการคลัง “Debt Brake” 

ซึ่งในปัจจุบันเยอรมนีกำหนดใหร้ัฐบาลสามารถขาดดุลงบประมาณได้ไม่เกินร้อยละ 0.35 ของ GDP 

แต่หลังจากที่เศรษฐกิจเยอรมนหีดตัวต่อเนื่องเป็นปีที่สอง 

ผู้นำทางการเมืองหลายฝ่ายเริ่มมีความเห็นที่สอดคล้องกันว่าควรแก้กฎหมายให้การทำงานของรัฐบาลมีความยืดหยุ่นมากขึ้

น และเห็นควรให้รัฐบาลสามารถที่จะขาดดุลทางการคลังได้เพิม่ขึ้น 

 
A Week Ahead 

• วันจันทร์ 

o ยูโรโซน: ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) เดือน ม.ค. 

o สหรัฐฯ: ดัชนีการผลิตของ Fed สาขาดัลลัส (Dallas Fed Manufacturing Activity) เดือน ก.พ. 

o ไทย: ยอดส่งออก-นำเข้า (Exports-Import) และดุลการค้า (Trade Balance) เดือน ม.ค.  

• วันอังคาร 

o ญี่ปุ่น: ดัชนีราคาผู้ผลิตภาคการบริการ (PPI Services) และยอดคำส่ังซื้อเครื่องจักร (Machine Tool Orders) เดือน 

ม.ค. 

o ยูโรโซน: ยอดจดทะเบยีนรถยนต์ใหม่ (New Car Registrations) เดือน ม.ค. 

o สหรัฐฯ: ดัชนีราคาที่อยู่อาศัย (FHFA House Price Index) เดือน ธ.ค., ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (Consumer 

Confidence) และดัชนีภาคการผลิตของ Fed สาขารชิมอนด์ (Richmond Fed Manufacturing Survey) เดือน ก.พ. 

• วันพุธ 

o สหรัฐฯ: รายงานปริมาณการยื่นขอสินเชื่อที่อยู่อาศยั (MBA Mortgage Applications) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 21 

ก.พ. และยอดขายบ้านใหม่ (News Home Slaes) เดือน ม.ค. 

• วันพฤหัสบด ี

o ยูโรโซน: ความเชื่อมั่นผูบ้ริโภค (Consumer Confidence) เดือน ก.พ 
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o สหรัฐฯ: GDP Annualized Q4/2024, ยอดส่ังซื้อสินค้าคงทน (Durable Goods Orders) เบื้องต้น เดือน ม.ค. 

และยอดขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรก (Initial Jobless Claims) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 22 ก.พ. 

• วันศุกร์ 

o ญี่ปุ่น: ดัชนีราคาผู้บรโิภคกรุงโตเกียว (Tokyo CPI) เดือน ก.พ., ยอดค้าปลีก (Retail Sales) 

และผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดือน ม.ค. 

o ไทย: รายงานตัวเลขเศรษฐกิจประจำเดือน โดย ธปท. เดือน ม.ค. 

o สหรัฐฯ: ดัชนีรายจ่ายเพื่อการบรโิภคส่วนบุคคล (PCE), รายได้ส่วนบุคคล (Personal Income) 

และการใชจ้่ายส่วนบุคคล (Personal Spending) เดือน ม.ค. 
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TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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