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Highlighted Headlines 

• สหรัฐฯ: สำนักงานสถิติแรงงานประเมินเบื้องต้นวา่ การจ้างงานนอกภาคเกษตร (NFP) ทีแ่ทจ้รงิระหว่าง เม.ย. 2023 - มี.ค. 

2024 ต่ำกว่าที่ประกาศในชว่งนัน้ถึง -8.18 แสนตำแหน่ง (ลดลง -6.8 หมื่นตำแหน่งต่อเดือนโดยเฉล่ีย) 

ส่งผลให้การจา้งงานเฉลี่ยอาจเพิม่ขึ้นจริงราว 1.74 แสนตำแหน่งต่อเดือน (vs. เดิม 2.42 แสนตำแหน่ง) 

• น้ำมัน: คลังน้ำมันในสหรัฐฯ ปรบัลดลงทั้ง 3 ประเภทหลัก ไดแ้ก่ คลังน้ำมันดิบ (-4.6 ล้านบาร์เรล) น้ำมันเบนซิน (-1.6 

ล้านบาร์เรล) และน้ำมันดีเซล (-3.3 ล้านบาร์เรล) 

• ญี่ปุ่น: ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI) ภาคการผลิตยงัคงหดตัวที ่49.5 จุดในเดือน ส.ค. (vs. 49.1 จุดในเดือนก่อน) 

ตามยอดคำสั่งซื้อใหม่ที่ลดลง ขณะที่ดัชนี PMI ในภาคบริการขยายตวัต่อเนื่องที่ 54 จุด (vs. 53.7 จุดในเดือนก่อน) 

โดยภาคธุรกิจยังคงกงัวลในประเด็นเรื่องแรงกดดันด้านราคาและข้อจำกัดด้านแรงงาน 

• จีน: ทางการจีนกำลังพจิารณาให้รัฐบาลท้องถิ่นออกพันธบัตรรัฐบาลพิเศษ (Special bonds) 

เพื่อนำไปใช้ซื้อบ้านที่ยงัขายไมไ่ด้จากบริษทัผู้พฒันาอสังหาริมทรัพย์ 

Today’s Data Releases 

• ญี่ปุ่น, ยูโรโซน, อังกฤษ และสหรัฐฯ: ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการผลิตและบริการ (Manufacturing and Services PMI) 

เบื้องต้น เดือน ส.ค.  

• สหรัฐฯ: ยอดขอรับสวัสดิการว่างงานคร้ังแรก (Initial Jobless Claims) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 17 ส.ค. 

และยอดขายบ้านมือสอง (Existing Home Sales) เดือน ก.ค.  

• ยูโรโซน: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บรโิภค (Consumer Confidence) เบื้องต้น เดือน ส.ค. 
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Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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กนง. คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ 2.50% ตามคาด พร้อมระบุวา่ต้องติดตามคุณภาพสนิเชื่อ 
การบริโภคภาคเอกชนเเละการลงทุนอย่างใกล้ชิดในระยะขา้งหน้า 

 

 
Source: BoT, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มติด้วยคะแนนเสียงข้างมากให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดับ 2.50% 

ขณะที่คณะกรรมการหนึ่งท่านเห็นสมควรให้ปรบัลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

เพื่อให้สอดคล้องกับศักยภาพทางเศรษฐกิจทีข่ยายตัวได้ต่ำลงจากปัจจยัเชิงโครงสร้าง 

และเพื่อช่วยบรรเทาภาระของลูกหนี้ได้บ้าง ทั้งนี้ ทาง กนง. ระบุในถ้อยแถลง 

โดยเน้นย้ำว่าควรจับตาผลกระทบของคุณภาพสินเชื่อที่ด้อยลงตอ่ภาวะการเงินและเศรษฐกจิโดยรวม 

รวมถึงต้องติดตามความเส่ียงด้านต่ำจากการลงทุนและการบริโภคภาคเอกชนอย่างใกล้ชิดในระยะข้างหน้า 

• ประเด็นสำคัญจากการประชุม:    

o ด้านเศรษฐกิจ:  กนง. คาดเศรษฐกิจไทยจะสามารถเติบโตไดใ้กล้เคียงกับที่ประเมินไว้ 

โดยมปีัจจัยการขับเคล่ือนหลักจากการท่องเที่ยวและอุปสงค์ภายในประเทศ 

แม้ว่าแรงส่งจาการบริโภคภาคเอกชนในระยะข้างหน้ามแีนวโน้มทีจ่ะชะลอลงบ้าง 

ขณะที่ภาคการส่งออกสินค้าฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป สอดคล้องกับการผลิตภาคอุตสาหกรรม อย่างไรกต็าม 

เศรษฐกิจยังคงฟื้นตว้ได้อย่างไมเ่ท่าเทียม โดยรายได้ของแรงงานในภาคการผลิต 

และกลุ่มผู้ประกอบอาชีพอิสระยงัฟื้นตัวช้ากว่ากลุ่มอื่นๆ ขณะเดียวกัน กนง. 

เน้นย้ำว่าต้องติดตามความเส่ียงด้านต่ำจากการลงทุนและการบรโิภคของภาคเอกชนอย่างใกล้ชดิ 

o ด้านเงินเฟ้อ: กนง. มองเงินเฟอ้ทั่วไปจะขยายตวัต่ำกว่าที่เคยประเมินไว้ 

จากราคาสินค้าเกษตรทีม่ีแนมโน้มชะลอลง (การประเมินครั้งก่อน: คาดเงินเฟ้อทั่วไปจะขยายตวั 0.6% และ 1.3% 

ในปี 2024 และ 2025 ตามลำดบั) ขณะที่กนง. มองเงินเฟ้อพื้นฐานมีแนวโน้มอยู่ระดับต่ำ 

ส่วนหนึ่งจากปัจจัยเชิงโครงสร้างและการแขง่ขันที่สูงขึ้นจากสินค้านำเข้า 



 

 
www.tisco.co.th 

 

 

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
 

 

หน้า 4  
22 สิงหาคม 2567 

ด้านอัตราเงินเฟ้อคาดการณ์ในระยะกลางยังคงอยู่ในระดับที่สอดคล้องกับกรอบเป้าหมายเงินเฟ้อ อย่างไรก็ดี 

ทางกนง. ได้ระบุเพิม่ว่าควรติดตามการขยายมาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพของภาครัฐ   

o ด้านเสถียรภาพระบบการเงิน: กนง. มองว่าภาวะการเงินโดยรวมมีความตึงตัวเพิม่ขึ้นบ้าง 

(ต่างจากคร้ังก่อนที่ระบุว่าทรงตวั) ขณะที่ยอดคงคา้งสินเชื่อของภาคธุรกิจโดยรวมยงัทรงตัว 

แต่สินเชื่อในอุตสาหกรรมยานยนต์ และอิเล็คทรอนิกส์หดตัว ซึง่เป็นผลกระทบจากปจัจยัเชิงโครงสร้าง 

ส่วนสินเชื่อของครัวเรือนชะลอลง และคุณภาพของสินเชื่อปรับดอ้ยลง 

ส่วนหนึ่งจากความสามารถในการชำระหนีท้ี่ลดลงของครัวเรือนที่มีความเปราะบางและรายได้ฟืน้ตัวช้า ทั้งนี้ กนง. 

เห็นว่าควรติดตามผลกระทบของการด้อยลงของคุณภาพสินเชื่อต่อต้นทุนการกู้ยมื 

และการขยายตัวของสินเชื่อในภาพรวม ซึ่งอาจส่งผลต่อกจิกรรมทางเศรษฐกิจ   

• เรามองว่าโทนโดยรวมของการประชุมมีความผ่อนคลายมากขึน้ และสะท้อนว่า กนง. 

มีความมั่นใจที่น้อยลงในเรื่องการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ โดยทางกนง. 

เห็นควรให้จบัตาความเส่ียงด้านต่ำจากการลงทุนและการบริโภคภาคเอกชนที่อาจกระทบกับการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ 

และเน้นย้ำว่าควรติดตามผลกระทบของคุณภาพของสินเชื่อที่ด้อยลงมากถงึสองครั้งในถ้อยแถลง ขณะเดียวกัน ทางกนง. 

มองว่าภาวะการเงินโดยรวมมีความตงึตัวเพิ่มขึ้นบ้าง 

ซึ่งต่างจากการประชมุรอบก่อนที่ระบุว่าภาวะการเงินโดยรวมนัน้ทรงตัว 

• หากมองจากสถานการณ์เศรษฐกิจในปจัจบุัน 

เราเชื่อว่าการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงบ้างจะมีความเหมาะสมมากกว่า แต่หากอิงจากท่าทีและถ้อยแถลงของ กนง. 

ในช่วงที่ผ่านมาที่ส่งสัญญาณค่อนข้างเขม้งวดมาโดยตลอด ทำให้เรายังคงมองว่า กนง. 

มีแนวโน้มที่จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายเอาไว้ที่ 2.50% ตลอดทั้งปีตามเดิม แมใ้นรอบนี้ กนง. 

จะค่อนข้างผ่อนคลายลงบ้างกต็าม โดยเรามองการส่งสัญญาณที่ผ่อนคลายลงในรอบนี้ 

เป็นการเริ่มเปิดทางไปสู่วงจรของการปรับลดความเข้มงวดของนโยบายการเงินในระยะข้างหน้า ดังนั้น 

ต้องติดตามการส่งสัญญาณ โดยเฉพาะมมุมองต่อการฟื้นตวัของเศรษฐกิจไทย และความเส่ียงต่างๆ ที่ กนง. 

ระบุในแถลงการณ์อยา่งใกล้ชิด อย่างไรก็ตาม 

หากการด้อยลงของคุณภาพสินเชื่อลุกลามไปยังครัวเรือนที่มีระดับรายได้สูงขึ้นอย่างรวดเร็ว 

และเกิดผลกระทบเชิงลบต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ต้นทุนการกู้ยืม และการขยายตัวของสินเชื่อในภาพรวม 

เรามองว่าการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 1 ครั้ง (-25 bps) ในช่วงที่เหลือของปีมโีอกาสจะเกิดขึ้นได้ 

 
 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
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รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
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at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 

 
 


