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Today’s Data Releases 

• ญี่ปุ่น: ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) เดือน ธ.ค.  

• ญี่ปุ่น, ยูโรโซน, อังกฤษ และสหรัฐฯ: ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการผลิตและภาคบริการ (Manufacturing and Services 

PMI) เบื้องต้น เดือน ม.ค.  

• อังกฤษ: ยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือน ธ.ค.  

• สหรัฐฯ: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคของมหาวิทยาลัยมชิิแกน (U. of Mich. Sentiment) เดือน ม.ค. 

Key economic indicators 
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Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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IMF ปรับเพิ่มคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกจิโลกปี 2026F ขึ้นเป็น 3.3% แต่ระบุว่าความเสีย่งยังคงโนม้ไปทางด้านต่ำ 

 
Source: IMF, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) เปิดเผยประมาณการเศรษฐกิจชุดใหม่ ผ่านรายงานแนวโน้มเศรษฐกิจโลก (World 

Economic Outlook)  โดย IMF ปรบัเพิ่มประมาณการเศรษฐกจิโลกปี 2025F และ 2026F ขึ้น +0.1ppt และ +0.2ppt เป็น 

3.3% และ 3.3% ตามลำดับ ขณะที่คงคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจโลกปี 2027F ไว้ที่ 3.2% ตามเดิม  

• หากพิจารณาเป็นรายประเทศ IMF ทบทวนประมาณการของประเทศหลักดังต่อไปนี ้ 

o สหรัฐฯ - IMF คาดเศรษฐกจิสหรัฐฯ จะขยายตัว 2.4% ในปี 2026F (vs. 2.1% คาดการณ์ก่อนหน้า) 

จากแรงส่งของนโยบายการคลังหลังรัฐบาลผ่านกฎหมายงบประมาณระยะยาว (One Big Beautiful Bill Act) 

ซึ่งรวมไปดว้ยการเพิม่วงเงินการลดหย่อนภาษีใหแ้ก่ครัวเรือนและธุรกิจ เป็นต้น ขณะที่ Fed 

ยังมแีนวโน้มปรับลดความตงึตวัของนโยบายการเงินเพิม่เตมิในปีนี้ นอกจากนี้ 

การเบิกจ่ายของภาครัฐที่ล่าช้าไปบ้างในช่วงไตรมาสที่ 4/2025 จากการปิดทำการ (Government Shutdown) 

จะเข้ามาเป็นอีกหนึ่งแรงส่งให้กบัเศรษฐกิจ ทั้งนี ้ IMF ปรับลดคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในป ี

2027F ลงเป็น 2.0% (vs. 2.1% คาดการณ์ก่อนหน้า)  

o ยูโรโซน - IMF คาดเศรษฐกิจยูโรโซนจะขยายตัว 1.3% ในปี 2026F (vs. 1.2% คาดการณ์ก่อนหน้า) 

ขณะที่คงคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจในป ี 2027F ไว้ที่ 1.4% โดย IMF 

ประเมินว่าแรงส่งจะมาจากการใช้จ่ายของภาครัฐเป็นสำคัญ 

หลังเยอรมนีผ่านกฎหมายงบประมาณกระตุ้นเศรษฐกิจระยะกลางในชว่งป ี 2025F 

ขณะที่เศรษฐกิจในประเทศสเปนและไอร์แลนด์ยังมแีนวโน้มขยายตัวดี 

และเป็นอีกหนึ่งแรงส่งให้กับการเติบโตของยโูรโซน 

o ญี่ปุ่น - IMF คาดเศรษฐกจิญี่ปุ่นจะขยายตวั 0.7% ในปี 2026F (vs. 0.6% คาดการณ์ก่อนหน้า) 

ขณะที่คงคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจในปี 2027F ไว้ที่ 0.6% โดยการปรับประมาณเศรษฐกิจขึ้นในปี 2026 
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เป็นผลจากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจที่ผ่านสภาไปในชว่งก่อน ซึ่งประกอบไปด้วยมาตรการอุดหนุนค่าครองชพี 

แผนการลงทุนระยะยาวในโครงสร้างพื้นฐานในหลายอุตสาหกรรมและกลาโหม 

o จีน - IMF คาดเศรษฐกิจจีนจะขยายตัว 4.5% ในป ี 2026F (vs. 4.2% คาดการณ์ก่อนหน้า) 

ส่วนหนึ่งได้แรงหนุนจากนโยบายการคลังที่ยังผ่อนคลาย ประกอบกับการเจรจาการค้าระหว่างจีนกับสหรัฐฯ 

ที่สัมฤทธิ์ผล ส่งผลให้อัตราภาษีศุลกากรที่สหรัฐฯ จัดเก็บกับประเทศจีนปรบัตัวลดลงตำ่กว่าที่เคยประเมินไว ้

อย่างไรก็ตาม IMF ประเมินว่าเศรษฐกิจจีนจะชะลอตัวลงเป็น 4.0% ในปี 2027F (vs. 4.2% คาดการณ์ก่อนหน้า) 

จากปัจจัยเชิงโครงสร้างทีย่ังคงอยู่ 

o ไทย - IMF คงคาดการณ์เศรษฐกิจไทยในปี 2026F ไว้ที่ 1.6% และมองว่าจะฟื้นตัวขึ้นในปี 2027F เป็น 2.2% 

• IMF คาดว่าเงินเฟ้อโลกจะชะลอตัวลงจาก 4.1% ในป ี2025F เปน็ 3.8% ในปี 2026F และ 3.4% ในปี 2027F 

• ทั้งนี้ แม้ IMF จะปรับคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกจิโลกขึน้ แตม่องว่าความเส่ียงต่อประมาณการยังโน้มไปทางด้านตำ่ 

(“Risks to the outlook for the global economy remain tilted to the downside”) โดย IMF 

กล่าวถึงเครื่องยนตท์ี่ขบัเคล่ือนเศรษฐกิจในช่วงที่ผ่านมานั้นกระจุกตัวอยู่ในไม่กี่อุตสาหกรรมและในทางตรงกันข้าม 

หากปัญญาประดิษฐ์ไม่สามารถเพิ่มประสิทธภิาพแรงงานหรือการผลิตได้มากอย่างที่คาดหวังไว้ 

อาจนำไปสู่การลงทุนในสินทรพัย์ถาวรทีต่่ำลงและการปรบัฐานของตลาดทุน 

ซึ่งจะกดดันกิจกรรมทางเศรษฐกิจอย่างหลีกเล่ียงไมไ่ด้ นอกจากนี ้

มาตรการกีดกันการค้าและความตึงเครียดด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่เพิ่มขึ้นจะส่งผลต่อห่วงโซ่อุปทาน 

เพิ่มต้นทุนใหแ้ก่ภาคธุรกิจและกดดันกิจกรรมทางเศรษฐกิจเพิม่เติม 

• โดยสรุป เศรษฐกิจโลกยังสะท้อนความยืดหยุ่นและทนทาน และได้แรงหนุนจากเครื่องยนต์ใหม่อย่างปัญญาประดิษฐ์ 

ซึ่งส่งผลให้ประเทศต่างๆ 

โดยเฉพาะในภมูิภาคอเมริกาเหนือและเอเชียเร่งการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานและเทคโนโลนีที่เก่ียวข้องขึ้น 

อีกทั้งธนาคารกลางหลักหลายแห่งของโลกได้ปรับลดความตงึตวัของนโยบายการเงินลงตามเงนิเฟ้อที่ชะลอตัว 

ประกอบกับประเทศตา่งๆ กำลังดำเนินนโยบายการคลังเชงิรุก 

ซึ่งช่วยชดเชยผลกระทบด้านลบจากมาตรการกีดกันการค้าในช่วงที่ผ่านมา  

A Week Ahead 

• วันจันทร์  

o สหรัฐฯ: Chicago Fed Net Activity และ ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) เดือน พ.ย. 

• วันอังคาร  

o ญี่ปุ่น: ดัชนีราคาผู้ผลิตภาคบริการ (PPI Services) และ ยอดคำส่ังซื้อเครื่องจักร (Machine Tool Orders) เบื้องต้น 

เดือน ธ.ค. 

o สหรัฐฯ: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (Consumer Confidence) เบื้องต้น เดือน ม.ค.   

o ยูโรโซน: ยอดจดทะเบยีนรถยนต์ใหม่ (New Car Registration) เดือน ธ.ค.   
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• วันพุธ 

o สหรัฐฯ: รายงานปริมาณการยื่นขอสินเชื่อที่อยู่อาศยั (MBA Mortgage Applications) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 23 

ม.ค. 

• วันพฤหัสบด ี

o สหรัฐฯ: ผลการประชุม FOMC, จำนวนผูข้อรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรกและต่อเน่ือง (Initial Claims และ 

Continuing Claims) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 24 และ 17 ม.ค. ตามลำดับ และดุลการค้า (Trade Balance) เดือน 

พ.ย. 

o ยูโรโซน: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บรโิภคเบื้องต้น (Consumer Confidence) เดือน ม.ค. 

• วันศุกร์ 

o ญี่ปุ่น: ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) และ ยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือน ธ.ค., และ 

ดัชนีราคาผู้บริโภคกรุงโตเกียว (Tokyo CPI) เดือน ม.ค. 

o ไทย: รายงานเครื่องชี้เศรษฐกจิประจำเดือน ธ.ค. โดยธนาคารแห่งประเทศไทย 

o ยูโรโซน: ตัวเลข GDP ไตรมาสที่ 4/2025 เบื้องต้น 

o สหรัฐฯ: ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือน ธ.ค. 
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รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
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TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
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Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole discretion and risk of the user. 

 
 


