
 
 
TISCO ESU Morning View September 23 2024: การประชุมของ Fed สัปดาห์ที่ผ่านมามีความไม่แน่นอนสูง
ที่สุดในรอบหลายปี แต่สุดท้ายแล้วตลาด Fed Funds Futures เป็นฝ่ายคาดผลการประชุมได้ถูกต้องสวนทาง
กับผลสำรวจนักเศรษฐศาสตร์ 

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
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Today’s Data Releases 

• ยูโรโซน และสหรัฐฯ: ดัชนผีู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการผลิตและภาคบริการ (Manufacturing and Services PMI) เบื้องต้น เดือน 

ก.ย. 

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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การประชมุของ Fed สปัดาหท์ี่ผ่านมามีความไม่แน่นอนสงูที่สุดในรอบหลายปี แต่สุดทา้ยแลว้ตลาด Fed Funds Futures 
เป็นฝ่ายคาดผลการประชุมได้ถูกต้องสวนทางกบัผลสำรวจนักเศรษฐศาสตร์ 

 

 
Source: Bloomberg, WSJ, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• เรา (ESU) และนักเศรษฐศาสตร์ส่วนมาก (101 คน จาก 118 คนในแบบสำรวจโดย Bloomberg) 

มองตรงกันถึงแนวโนม้การปรับลดดอกเบี้ยของ Fed ในการประชุมวันที ่ 17-18 ก.ย. 

ที่ผ่านมาว่าจะเป็นการปรับลดอัตราดอกเบี้ยครั้งแรกในระดับปกติ (-25 bps) 

โดยอ้างอิงจากพื้นฐานข้อมูลเศรษฐกิจที่ทยอยอ่อนตัวลงแตไ่ม่ได้มีความน่ากังวล  

• ขณะที่ฝั่งตลาด Fed Funds Futures ซึ่งในชว่งแรกมีแนวโนม้เหน็ตรงกับนักเศรษฐศาสตร์ และคาดกว่ามีโอกาสราว 70-

80% ที่ Fed จะลดดอกเบี้ย -25 bps กลับเปล่ียนคาดการณ์อย่างรวดเร็วหลังจากวันที่ 12 ก.ย. ที่ทางสำนักข่าว Wall 

Street Journal ได้เผยแพร่บทความวิเคราะห์ทีช่ี้ถึงโอกาสที่ Fed จะลดดอกเบี้ย -50 bps ในการประชุมรอบนี้ 

โดยอ้างอิงถงึความเห็นของบุคคลสำคัญอย่างนาย William Dudley อดีตประธาน Fed สาขา New York และ John Faust 

อดีตที่ปรึกษาของ Powell ประธาน Fed ที่ออกความเห็นโน้มไปในทางที่เชื่อว่า Fed จะลดดอกเบี้ย -50 bps  

• นอกจากนี้ สถิติการวิเคราะห์ของ WSJ ที่เผยแพร่ระหว่างช่วงทีก่รรมการ Fed งดออกมาให้ความเห็น 2 

สัปดาห์ก่อนการประชุม (Blackout Period) มักมีความแม่นยำสูง ทำให้นักลงทุนในตลาด Fed Funds Futures 

พลิกคาดการณ์มาเชื่อว่า Fed จะลดดอกเบี้ยลง -50 bps แม้รายงานตัวเลขเงินเฟ้อ CPI 

และตัวเลขค้าปลีกทีพ่ึ่งออกมาในช่วงก่อนการประชุมจะสูงกว่าคาดการณ์ของตลาดก็ตาม 
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TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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