
 
 
TISCO ESU Morning View February 24, 2026: การส่งออกไทยในเดือนมกราคมขยายตัวสูงกว่าที่คาดมาก 
โดยเร่งขึ้นสู่ 24.4% YoY ตอกย้ำแรงส่งของภาคการส่งออกที่แตะระดับสูงสุดในรอบสี่ปี ภายใต้แรงหนุนจาก
อุปสงค์สินค้าอิเล็กทรอนิกส์ในตลาดโลกที่ยังคงแข็งแกร่งต่อเน่ือง 

 
 

รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
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Today’s Data Releases 

• ยูโรโซน: ยอดจดทะเบยีนรถยนต์ใหม่ (New Car Registration) เดือน ม.ค.  

• สหรัฐฯ: ดัชนีราคาที่อยู่อาศัย (FHFA House Price Index), ปริมาณสินค้าคงคลังภาคการค้าส่ง (Wholesale Inventories) 

เดือน ธ.ค. และดัชนีความเชื่อมัน่ผู้บริโภค (Consumer Confidence) เดือน ก.พ. 

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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การส่งออกไทยในเดือนมกราคมขยายตัวสูงกวา่ที่คาดมาก โดยเร่งขึ้นสู่ 24.4% YoY 
ตอกย้ำแรงส่งของภาคการส่งออกที่แตะระดับสูงสุดในรอบสี่ปี 
ภายใต้แรงหนุนจากอปุสงค์สนิค้าอิเล็กทรอนิกสใ์นตลาดโลกที่ยังคงแข็งแกร่งต่อเน่ือง 

 

 
Source: MoC, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• ไทยขาดดุลการค้าที่ระดับ 3,303.4 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในเดือน ม.ค. โดยการส่งออกสินค้าเร่งตัวขึ้นอย่างมีนยัสำคัญสู่ 

24.4% YoY (vs. 16.8% เดือนก่อน) ขณะที่การนำเข้าสินค้ายังคงขยายตัวแขง็แกร่งที่ 29.4% (vs. 18.8% เดือนก่อน) 

ในด้านภาคเศรษฐกิจจริง (ไม่รวมทองคำ สินค้าที่เกี่ยวเนื่องกบัน้ำมัน และอาวธุ) 

การส่งออกยังคงสะท้อนความแข็งแกร่งอย่างต่อเนื่อง โดยขยายตัวที่ระดับ 20.9%   

• อุปสงค์จากประเทศคูค่้ายังคงขยายตวัต่อเนื่อง โดยการส่งออกไปยังตลาดหลักเร่งตัวขึ้นสู่ 24.1% YoY (vs. 19.2% 

เดือนก่อน) โดยเฉพาะการส่งออกไปสหรัฐฯ ซึ่งแม้จะชะลอลงเล็กน้อยแต่ยงัเติบโตในระดับสูงที่ 43.1% YoY (vs. 54.3% 

เดือนก่อน) รวมถึงการส่งออกไปจีนที่เร่งตวัโดดเด่นขึ้นมาที่ 35.1% (vs. 4.4% เดือนก่อน) การส่งออกไป ASEAN 5 

(29.8% YoY vs. 13.1% เดือนก่อน) และ EU 27 (17.8% vs. 17.2% เดือนก่อน) ยังคงขยายตวัในอัตราทีแ่ขง็แกร่ง 

อย่างไรก็ดี การส่งออกไปญี่ปุ่นชะลอลงสู่ 2.7% (vs. 8.6% เดือนก่อน) ด้านตลาดรองการส่งออกขยายตัวเร่งขึ้นมากที ่

22.7% YoY (vs. 7.9% เดือนกอ่น) โดยมีการส่งออกไปออสเตรเลียเพิ่มขึ้นอย่างโดดเด่นที่ 97.8% (vs. 30.2% เดือนก่อน) 

ขณะที่การส่งออกไปฮ่องกง (18.1% vs. 6.0% เดือนก่อน) และไต้หวัน (16.3% vs. 5.9% เดือนก่อน) 

ต่างขยายตวัเร่งขึ้นเช่นกัน ส่วนการส่งออกไปตะวันออกกลางแม้ชะลอลงสู่ 13.7% (vs. 20.5% เดือนก่อน) 

แต่ยงัคงรักษาแรงส่งได้ดี นอกจากน้ี การส่งออกไปอินเดีย (7.6% vs. -17.9% เดือนก่อน) และเกาหลีใต้ (2.0% vs. -8.9% 

เดือนก่อน) กลับมาขยายตวัอีกครั้ง  

• การส่งออกจำแนกตามลักษณะสินค้า สินค้าเกษตรและอุตสาหกรรมเกษตรหดตัว -1.8% YoY (vs. 2.8% เดือนก่อน) 

โดยกลับมาหดตวัอีกครั้งหลังจากการฟื้นตัวชัว่คราวในเดือนก่อนหน้า สินค้าเกษตรยงัคงหดตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 6 
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ที่ระดับ -1.8% ขณะที่สินค้ากลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรกลับมาหดตวัที่ -1.7% แม้ว่าการส่งออกอาหารยังขยายตวัต่อเนื่องที่ 

9.0% (vs. 8.8% เดือนก่อน) โดยได้รับแรงหนุนจากการส่งออกผลไม้สด แช่เย็น แช่แข็ง อบแหง้ 

และบรรจุกระป๋องที่เร่งขึ้นสู่ 34.7% (vs. 12.6% เดือนก่อน) อยา่งไรก็ดี การส่งออกสินค้าสำคัญหลายรายการชะลอลง 

ได้แก่ ไก่แปรรูปที่ขยายตวัเพียง 1.0% (vs. 14.6% เดือนก่อน) เน้ือสุกรแช่แขง็ที่กลับมาขยายตวัเล็กน้อยที่ 1.4% (vs. -

28.7% เดือนก่อน) และอาหารทะเลแช่แข็งรวมถึงบรรจุกระป๋องที่หดตวั -3.9% (vs. 2.4% เดือนก่อน) ขณะเดียวกัน 

สินค้าเกษตรสำคัญบางรายการยังคงกดดันภาพรวมการส่งออก ได้แก่ น้ำตาล (-36.5% vs. -10.2% เดือนก่อน) ข้าว (-

23.9% vs. -27.4% เดือนก่อน) และยางพารา (-19.3% vs. -1.9% เดือนก่อน) สะท้อนการลดลงทั้งด้านปริมาณและราคา  

• ด้านสินค้าอุตสาหกรรม: การส่งออกขยายตวัได้สูงที่ 20.3% YoY (vs. 12.2% เดือนก่อน) 

และยังคงเป็นการขยายตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 21 โดยสินค้าหลักหลายรายการยงัคงขยายตัวไดอ้ย่างแข็งแกรง่ อาทิ 

คอมพิวเตอร์ อุปกรณ์ และชิ้นส่วน (51.5% vs. 59.9% เดือนก่อน) ยังขยายตัวได้ 

ถึงแม้ว่าการส่งออกฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์จะหดตัวต่อเนื่อง (-14.5% vs. -16.2% เดือนก่อน) สินค้าหลักอื่นๆ 

ที่ยังขยายตัวได้ต่อเน่ืองอย่างแขง็แกร่ง อาทิ เครื่องจักรและชิ้นส่วน (22.8% vs. 5.1% เดือนก่อน) โทรศัพทแ์ละชิ้นส่วน 

(102.6% vs. 68.0% เดือนก่อน) เซมิคอนดักเตอร์ ทรานซิสเตอร์ และไดโอด (120.5% vs. -38.3% เดือนก่อน) 

ตู้สวิตชไ์ฟฟ้าและแผงควบคมุ (33.2% vs. 35.1% เดือนก่อน) และอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์อื่น ๆ (73.0% vs. 41.3% 

เดือนก่อน) นอกจากนี้ สินค้าส่งออกบางรายการสามารถพลิกกลับมาขยายตวัได้ ได้แก่ รถยนต ์อุปกรณ์ และชิ้นส่วน 

(5.0% vs. -8.0% เดือนก่อน) ในทางกลับกัน สินค้าส่งออกหลายรายการยังคงหดตัวต่อเนื่อง 

รวมถึงผลิตภัณฑท์ี่เกี่ยวเน่ืองกบัน้ำมัน (-1.8% vs. -14.8% เดือนก่อน) แม้ว่าการหดตัวจะเร่ิมชะลอลงก็ตาม  

• ด้านสินค้าอุตสาหกรรม: การส่งออกเร่งตัวขึ้นสู่ 29.8% YoY (vs. 20.3% เดือนก่อน) 

ซึ่งนับเป็นการขยายตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 22 โดยสินค้าหลักส่วนใหญย่ังคงขยายตวัได้อย่างแขง็แกร่ง อาทิ คอมพวิเตอร์ 

อุปกรณ์ และชิ้นส่วนที่ขยายตัวสู่ 68.2% (vs. 51.5% เดือนก่อน) 

ภายใต้แรงหนุนจากการที่การส่งออกฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์พลิกกลับมาขยายตัวที่ 27.3% (vs. -14.5% เดือนก่อน) 

สินค้าสำคัญอื่น ๆ ยังขยายตัวในอัตราสูง ได้แก่ โทรศัพทแ์ละชิน้ส่วนที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่องเป็น 195.4% (vs. 102.6% 

เดือนก่อน) เซมิคอนดักเตอร์ ทรานซิสเตอร์ และไดโอดที่ขยายตวั 45.7% (vs. 120.5% เดือนก่อน) 

ตู้สวิตชไ์ฟฟ้าและแผงควบคมุขยายตวัที่ 43.6% (vs. 33.2% เดือนก่อน) ตลอดจนกลุ่มอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์อื่น ๆ 

ที่ยังคงเติบโตในอัตราสูง ขณะเดียวกัน การส่งออกรถยนต์ อุปกรณ์ และชิ้นส่วนยังขยายตัวเปน็เดือนที่สองต่อเนื่องที่ 9.8% 

(vs. 5.0% เดือนก่อน) ส่วนการส่งออกผลิตภัณฑ์ที่เกี่ยวเนื่องกบัน้ำมันฟื้นตวัเล็กน้อยสู่ 1.4% (vs. -1.8% เดือนก่อน) 

หลังหดตวัต่อเนื่องมา 6 เดือน  

• ด้านการนำเข้า: เมื่อพจิารณารายละเอียดการนำเข้าสินค้า พบวา่การนำเข้าสินค้ายังคงขยายตัวแข็งแกร่ง 

โดยนำโดยวตัถุดิบและสินค้าก่ึงสำเร็จรูปที่เพิ่มขึ้น 50.3% YoY (vs. 19.9% เดือนก่อน) และสินค้าทุนที่ขยายตวั 29.5% 

(vs. 31.7% เดือนก่อน) ขณะที่สินค้าบริโภคชะลอลงเหลือ 7.9% YoY (vs. 27.2% เดือนก่อน) 

และยานยนตแ์ละชิ้นส่วนขยายตวัเพียง 1.7% YoY (vs. 39.3% เดือนก่อน) หลังจากเร่งตัวแรงในช่วงก่อนหน้า 

ซึ่งสอดคล้องกับยอดขายรถยนต์ที่ปรับขึ้นมากก่อนหน้า ในอีกด้านหนึ่ง การนำเข้าผลิตภัณฑน์้ำมันเชื้อเพลิงยงัคงหดตัว 

แต่ในอัตราที่ชะลอลงที่ -1.4% YoY (vs. -17.1% เดือนก่อน) 
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• ท่ามกลางความไม่แน่นอนของนโยบายการค้าที่เพิม่สูงขึ้น หลังจากศาลสูงสหรัฐมีคำตัดสินให้ยกเลิกการใช้กฎหมาย 

IEEPA ในการประกาศขึ้นภาษีของประธานาธบิดีทรัมป์ 

ล่าสุดประธานาธิบดีทรัมป์ได้ประกาศใชม้าตรการเก็บภาษีนำเขา้ที่อัตรา 10% กบัทุกประเทศทัว่โลก 

และมีแผนจะปรับเพิม่เป็น 15% ภายใต้มาตรา 122 ของกฎหมายการค้าปี 1974 ซึ่งจะมีผลบังคบัใช้เป็นเวลา 150 วัน 

โดยในช่วงเวลาดังกล่าว เราคาดว่าจะมีความเส่ียงต่อการยกระดับมาตรการภาษีเพิ่มมากขึ้นในหลายกลุ่มสินค้า  

• อย่างไรก็ดี แนวโนม้คาดการณ์ของบริษัทยักษ์ใหญ่ด้านเทคโนโลยีของสหรัฐฯ 

ระบุว่าการใช้จ่ายด้านโครงสร้างพื้นฐานที่เก่ียวข้องกบั AI ในป ี2026 มีแนวโน้มเติบโตได้ราว 50% 

ขณะที่คำสั่งซื้อภาคการผลิตในอุตสาหกรรมที่เกีย่วข้องก็มทีิศทางปรับเพิ่มขึ้นเช่นกัน ปจัจยัเหล่านี้สะท้อนว่า 

การส่งออกของไทยในปี 2026F คาดว่ายังคงได้รับอานิสงส์จากกระแสการลงทุนใน AI และเทคโนโลยีอย่างต่อเนื่อง  

• ทั้งนี้ เราได้ปรับเพิ่มคาดการณ์การส่งออกสินค้าของไทย โดยคาดว่าจะขยายตัวได้ราว 3.0% ในปี 2026F (จากเดมิที่ -

2.1%) สะท้อนจากตัวเลขการส่งออกที่ออกมาดีกว่าคาด จากเดิมประมาณการก่อนหน้า 

เราให้น้ำหนักมากกับภาวะชะลอตัวเชิงโครงสร้างและการปรับลดสินค้าคงคลัง 

รวมถึงผลกระทบจากมาตรการภาษีของสหรัฐตลอดทั้งปี อย่างไรก็ตาม 

วัฏจักรการขยายตัวอย่างต่อเนื่องของความต้องการเซมิคอนดักเตอร์ทั่วโลก และกระแสเงินลงทนุโดยตรงจากต่างประเทศ 

(FDI) ที่ไหลเข้าในหลายประเทศคู่แขง่ในภมูิภาค เป็นส่วนสำคญัที่สนับสนุนพลวัตการส่งออกทีป่รับดีขึ้น 

ซึง่เห็นได้จากข้อมูลการค้าเดือนมกราคม 2026 อย่างไรก็ดี ถึงแม้แนวโน้มภาพรวมจะดขีึ้น 

แต่ความเส่ียงยังคงเอียงไปทางด้านต่ำอย่างชัดเจน เนื่องจากความไม่แน่นอนของนโยบายการค้าสหรัฐฯ ในช่วงระยะเวลา 

150 วันดังกล่าว 
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Disclaimer 
The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole discretion and risk of the user. 
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