
 
 
TISCO ESU Morning View April 25, 2025: มูลค่าการส่งออกไทยเดือน มี.ค. โต 17.8% สูงกว่าที่ตลาดคาด 
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ตอบโต้ 
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Today’s Data Releases 

• ญี่ปุ่น: ดชันีราคาผู้บรโิภคกรุงโตเกียว (Tokyo CPI) เดือน เม.ย.  

• สหรัฐฯ: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคของมหาวิทยาลัยมชิิแกน (U. of Mich. Sentiment)  เดือน เม.ย.   

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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มูลค่าการส่งออกไทยเดือน ม.ีค. โต 17.8% สูงกวา่ที่ตลาดคาด และโตต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 9 
จากการเร่งนำเข้าสินค้าลว่งหน้าก่อนที่สหรัฐฯ จะประกาศใช้นโยบายภาษีศุลกากรแบบตอบโต ้

 

 
 

Source: MoC, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
• การส่งออกในเดือน มี.ค. ขยายตัว 17.8% YoY โดยเร่งขึ้นจาก 14.0% ในเดือนก่อน 

ซึ่งเป็นการขยายตัวในระดับเลขสองหลัก และโตต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 9 

ส่วนหนึ่งจากการเร่งนำเข้าสินคา้ของผู้ประกอบการในต่างประเทศหลังมีความกังวลว่าสหรัฐฯ 

จะประกาศใช้นโยบายภาษศีุลกากรตอบโต้ ขณะทีย่อดการนำเข้าสินค้าขยายตัวที่ 10.2% YoY เร่งขึ้นจากเดือนก่อนหน้าที ่

4.0% โดยการนำเข้าสินค้าทุน สินค้าวัตถุดิบและกึ่งสำเรจ็รูป รวมถงึสินค้าอุปโภค บริโภคขยายตัวสูงขึ้น 

• ภายใต้ระบบศุลกากร ไทยเกินดลุการค้า 0.97 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในเดือน มี.ค. จากที่เกินดดุล 1.99 

พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในเดือนก่อน ส่งผลให้ ยอดเกินดุลการคา้ขยับขึ้นมาอยูท่ี่ 1.08 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 

ในไตรมาสที่ 1/25   

• สำหรับชว่งไตรมาสแรกของปี 2025 มูลค่าส่งออกและนำเข้าสินค้าขยายตัว 15.2% และ 7.4% ตามลำดับ ทั้งนี้ 

เมื่อหักสินค้าที่เก่ียวเนื่องกับทองคำ น้ำมันและยุทธปจัจยั ยอดส่งออกสินค้าจะขยายตัว 13.8% 

ซึ่งถือว่าเป็นการขยายตวัในระดับที่สูง 

• ภาพรวมอุปสงค์ต่อสินค้ายังคงแข็งแกร่งต่อเนื่อง สะท้อนจากการส่งออกไปยังตลาดหลัก (Primary Market) ที่ขยายตัว 

17.3% YoY (vs.7.7% เดือนก่อน) โดยหากพจิารณาเป็นรายตลาดจะพบว่า การส่งออกไปยังสหรัฐฯ (34.3% vs.18.3% 

เดือนก่อน) และจีน (22.2% vs. 22.4% เดือนก่อน) ยังคงขยายตวัได้ดีในระดับเลขสองหลัก 

ขณะที่การส่งออกไปสหภาพยุโรป (4.0% vs. 4.5% เดือนก่อน) แมช้ะลอลงเล็กน้อยแต่ยงัคงขยายตัวได ้

ส่วนการส่งออกไปตลาดไปตลาดญี่ปุ่นพลิกขึ้นมาขยายตัวได้เล็กน้อย (1.5% vs. –3.1% เดือนก่อน) ด้านตลาดอาเซียน-5 

(13.2% vs. -0.5% เดือนก่อน) พลิกลับมาขยายตวัได้เช่นกัน อย่างไรก็ดี การส่งออกไปยงัตลาดรอง (Secondary Market) 
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ชะลอตัวลงมาอยู่ที่ระดับ 10.2% YoY (vs. 21.2% เดือนก่อน) โดยหลักจากการส่งออกไปยังตลาดเอเชียใต้ที่ชะลอลง 

(9.2% YoY vs. 129.5% เดือนก่อน) 

• รายสินค้า: การส่งออกสินค้าเกษตรหดตัวลดลงเป็น -0.5%YoY (vs.-1.6% เดือนก่อน) 

ขณะเดียวกันการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมเกษตรพลิกหดตวั -5.7%YoY (vs. 9.9% เดือนก่อน) 

สวนทางกับการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมทีม่ีการเติบโตในระดับสูงอย่างต่อเนื่อง 

โดยการหดตัวของสินค้าหมวดเกษตรหลักนำโดย ข้าว (-23.4% vs. -33.4% เดือนก่อน), และผลิตภัณฑ์มันสำปะหลัง (-

15.1% vs.-7.9% เดือนก่อน) ด้านการส่งออก ยางพารา (19.5% vs. 35.7% เดือนก่อน) ไก่สด แช่เย็น แชแ่ขง็ และแปรรูป 

(5.1% vs. 9.3%เดือนก่อน) และอาหารสัตว์เล้ียง (15.1% vs. 14.4% เดือนก่อน) ยังขยายตวัได้ดีต่อเนื่อง  

• ด้านการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมเร่งตัวขึ้น 23.5% YoY (vs. 17.2% เดือนก่อน) เป็นการขยายตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 12 

นำโดยการส่งออก เคร่ืองคอมพวิเตอร์ อุปกรณ์ และส่วนประกอบ (80.2% vs. 51.3% เดือนก่อน) แผงวงจรไฟฟ้า (41.5% 

vs. 24.8% เดือนก่อน) หม้อแปลงไฟฟ้า (22%) ขณะที่การส่งออกรถยนต์ อุปกรณ์ และส่วนประกอบพลิกมาขยายตวัได้ 

0.3% อย่างไรก็ดี การส่งออกเครื่องยนต์สันดาปภายใน ลูกสูบ และส่วนประกอบยังหดตัวต่อเนื่อง (-27%) 

สะท้อนอุปสงค์ของรถยนต์สันดาปที่ยังซบเซาและการเปล่ียนแปลงพฤติกรรมของผูบ้ริโภค ด้านการส่งออกอุปกรณ์กึ่งตัวนำ 

ทรานซิสเตอร์ และไดโอด (-31.2% vs. -46.1% เดือนก่อน) ยังคงหดตวัต่อเนื่อง 

• ด้านการนำเข้า การนำเข้าสินค้าในหมวดการนำเข้าสินค้าในหมวดวัตถุดิบและกึ่งสำเร็จรูป (9.5% vs. 12.8% เดือนก่อน) 

และสินค้าอุปโภคบรโิภค (19.0% vs. 10.3% เดือนก่อน) ยังคงแข็งแกร่ง ด้านการนำเข้าสินค้า เชื้อเพลิง (2.2% vs. -5.7% 

เดือนก่อน) และ สินค้าทุน (-11.8% vs. 17.8% เดือนก่อน) พลิกขยายตัว ขณะที่การนำเข้ายานพาหนะ อุปกรณ์ 

และส่วนประกอบ (-2.6% vs. -8.6% เดือนก่อน.) ยัคงอ่อนแอ 

• การส่งออกสินค้าที่เติบโตต่อเนื่อง ยังคงเป็นไปในทศิทางที่เราประเมินไว้ 

แต่ถือว่าเป็นการเติบโตในระดับที่สูงกว่าที่คาดไว้พอสมควร โดยหากมองไปในระยะข้างหน้า 

คาดว่าแนวโน้มการส่งออกจะยังขยายตัวไดใ้นระดับสูงต่อเนื่องในเดือน เม.ย. และ อาจต่อเนื่องไปถึงเดือน พ.ค. 

เน่ืองจากผู้ส่งออกมแีนวโนม้ทีจ่ะเร่งส่งสินค้าไปยังสหรัฐฯ เพิม่ขึน้ก่อนที่นโยบายภาษตีอบโต้จะมีผลบังคับใช ้อย่างไรก็ดี 

ภายหลังจากที่นโยบายภาษีสินค้านำเข้าของสหรัฐฯ เริ่มมีผล 

คาดว่าจะเห็นการหดตวัในระดับที่สูงของมูลค่าการส่งออกของไทยไปยงัสหรัฐฯ 

และอาจขยายไปถึงการส่งออกไปยังประเทศอื่นๆ เพิม่เตมิด้วย โดยเรามองว่าการส่งออกสินค้าทั้งปี 2025F 

จะขยายตวัได้ต่ำลงเป็น 0.9% จากเดิมที่คาดไวว้่าจะขยายตัวได้ราว 2.5% ผลจากนโยบายกำแพงภาษขีองสหรัฐฯ  

• ทั้งนี้ คาดการณ์ดังกล่าวยังมีความไมแ่น่นอนค่อนข้างมาก และความเส่ียงยังโนม้ไปสู่ด้านต่ำ 

โดยเฉพาะจากอัตราภาษีสุดท้ายที่จะมีผลหลังจบการเล่ือนบังคบัใชภ้าษีตอบโต ้90 วันตามที ่ปธนฯ ทรมัป์ประกาศไว้ 

อีกทั้งเงื่อนไขต่างๆ ทีท่างการไทยจะนำเข้าสู่โต๊ะเจรจากับสหรฐัฯ 

จะส่งผลต่อความสัมพันธ์ระหว่างประเทศกับคู่ค้ารายอื่นหรือไม่ อีกทั้งนโยบายบรรเทาผลกระทบจากภาครัฐฯ 

จะชว่ยเหลือกลุ่มผูท่ี่ได้รับผลกระทบ โดยเฉพาะผู้ส่งออกมากน้อยแค่ไหน 

ประเด็นเหล่าน้ีจึงยังเป็นปจัจัยสำคัญทีต่้องติดตามอย่างใกล้ชิดตอ่ไป 
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A Week Ahead 

• วันจันทร์ 

o สเปน: ยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือน มี.ค. 

o สหรัฐฯ: ดัชนีการผลิตของ Fed สาขาดัลลัส (Dallas Fed Manufacturing Activity) เดือน เม.ย. 

• วันอังคาร 

o ยูโรโซน: คาดการณ์เงินเฟ้อโดย ECB ระยะ 1 ปี และ 3 ปี (ECB 1-year and 3-year Inflation Expectations) 

เดือน มี.ค. และความเชื่อมั่นผู้บริโภค (Consumer Confidence) เดือน เม.ย. 

o สหรัฐฯ: ปริมาณสินค้าคงคลังภาคการค้าส่ง (Wholesale Inventories) เดือน มี.ค.,ดัชนีราคาที่อยู่อาศัย (FHFA 

House Price Index) เดือน ก.พ. และความเชื่อมั่นผูบ้ริโภค (Consumer Confidence) เดือน เม.ย. 

• วันพุธ 

o ญี่ปุ่น: : ยอดค้าปลีก (Retail Sales) และผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เบื้องต้น เดือน มี.ค. 

o จีน: ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการผลิตเเละนอกภาคการผลิต (Manufacturing and Non-Manufacturing PMI) 

o ไทย: รายงานตัวเลขเศรษฐกิจรายเดือนโดย ธปท. (Monthly Economic Indicators) เดือน มี.ค. 

o ยูโรโซน: GDP ไตรมาส 1Q/2025  

o สหรัฐฯ: รายงานปริมาณการยื่นขอสินเชื่อที่อยู่อาศยั (MBA Mortgage Applications) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 25 

เม.ย., ดัชนีรายจ่ายเพื่อการบรโิภคส่วนบุคคล (PCE), รายได้ส่วนบุคคล (Personal Income) 

และการใชจ้่ายส่วนบุคคล (Persoanl Spending) เดือน มี.ค. 

• วันพฤหัสบด ี

o ญี่ปุ่น และสหรัฐฯ: ดัชนผีู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการผลิต (Manufacturing PMI) เดือน เม.ย. 

o ยูโรโซน: ยอดจดทะเบยีนรถยนต์ใหม่ (New Car Registration) เดือน มี.ค. 

o สหรัฐฯ: ยอดส่ังซื้อสินค้าคงทน ( Durable Goods Orders) เบื้องต้น เดือน มี.ค. 

และยอดขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรก (Initial Jobless Claims) ส้ินสุดสัปดาห์ ณ วันที่ 19 เม.ย. 

• วันศุกร์ 

o ยูโรโซน:ดชันีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการผลิต (Manufacturing PMI), ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) เบื้องต้น เดือน 

เม.ย. และอัตราการวา่งงาน (Unemployment Rate) เดือน มี.ค. 

o สหรัฐฯ: การจ้างงานนอกภาคการเกษตร (Change in Nonfarm Payrolls) เดือน เม.ย. และยอดส่ังซื้อสินค้าคงทน 

(Durable Goods Orders) เดือน มี.ค. 
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รายงานฉบับนี้ไม่ถือว่าเป็นคำเสนอหรือคำช้ีชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ และจัดทำขึ้นเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัทเท่านั้น มิให้นำไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรือโดยทางอื่นใด ทิสโก้ไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้  การนำไปซึ่ง
ข้อมูล บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้เป็นการนำไปใช้โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่ผู้เดียว 
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TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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